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RESUMEN EJECUTIVO (I/1II)

En mayo la actividad industrial registré una suba de +12,2% i.a., en gran parte debido a una menor base de comparacion por el

impacto de la segunda ola de covid-19 y las restricciones a la circulacion. En tanto, se registré6 una suba de +0,9% mensual
respecto del mes anterior (sin estacionalidad).

A nivel sectorial, los 12 sectores que componen el IPI CEU registraron subas interanuales durante el mes de mayo.

Las mayores subas se registraron en el sector Automotor, que registré un incremento de +32,8% i.a., con un fuerte impulso tanto de las
exportaciones como de las ventas al mercado interno. También se registré un alza en el sector de Minerales no metalicos (+19,5% i.a.),
con subas tanto en los despachos de cemento como en los insumos para la construccion. Asimismo, se registré un alza en la produccion
Metalmecanica (+10,9% i.a.), con alzas en todos los rubros al interior del sector.

‘ En tanto, el sector de Metales Basicos, que habia registrado un amesetamiento durante los primeros meses del afio, registré en mayo una
suba de +16,2% i.a., impulsado tanto por la produccién de aluminio como de acero. Este ultimo se habia visto afectado durante los
primeros meses por algunas paradas de plantas. Asimismo, otro sector que registr6 un mejor desempefio fue el de Refinacion de
Petroleo, que marcé una suba de +8,1% i.a. El sector muestra un alza sostenida desde principios de ano, aunque los niveles de
produccién apenas superan a los de prepandemia.

‘ Otros sectores muestran subas algo mas moderadas aunque con heterogeneidades al interior. Entre ellos se encuentra el sector de
Alimentos y Bebidas, que registré una suba de +6,9% i.a. El sector registré alzas principalmente en algunos rubros como bebidas sin
alcohol, pesca, té y carne bovina. En cambio, otros rubros como café y chocolate registraron peores desempefios, vinculado a demoras para
la importacion de materias primas para su elaboracion local.
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RESUMEN EJECUTIVO (II/1II)

Por otro lado, la industria de Sustancias y Productos Quimicos registré una una suba de +6,4% i.a., con una situacién dispar al interior
del sector. En tanto, el sector de Papel y Carton registréo una suba de +4,3% i.a., aunque se evidencia una desaceleracidon respecto de los
meses anteriores, con un menor impulso de papel para embalaje. De todos modos el sector se encuentra en niveles de produccién
elevados.

Por ultimo, el sector de Electronicos revirtié la tendencia a la baja de los Ultimos meses y marcé una suba de +18,6% i.a. Si bien en parte
se debe a la baja base de comparacién, también se observa una mejora en los niveles de produccién del sector.

Los datos disponibles de junio muestran variaciones interanuales elevadas, aunque debe tenerse en consideracion que el mes de junio de
2021 también fue afectado por la segunda ola de covid-19, a lo que se le sumaron las restricciones a la circulacién aplicadas durante la
primera semana del mes y también la falta de insumos que habia afectado a ciertas actividades (principalmente oxigeno). Esto dio como
resultado una peor base de comparacién.

Si bien el primer semestre del afio cierra con buenos niveles de produccion, el panorama para el segundo semestre muestra varios
elementos de incertidumbre. En primer lugar, las tensiones macroecondmicas deterioraron las expectativas en torno a la inflacion y el
mercado cambiario, con crecientes dificultades para acceder a divisas para la produccién. Esta situacidn encarece y limita el abastecimiento
de insumos claves para la actividad industrial.

En un contexto global de tensiones de las cadenas de suministros y suba de las tasas de interés, la situacion del mercado de cambios
presiona sobre las cadenas de pago a proveedores y deriva en una consecuente caida de 6rdenes de compra. Estos factores también estan
impactando en las exportaciones y la generacion de divisas genuinas. Otros elementos de incertidumbre estan vinculados con la situacién
de la demanda agregada, a partir de la aceleracion de la inflacidn, el encarecimiento del crédito y el consecuente impacto sobre el consumo
y la inversion.
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MAYO 2022 MAYO 2022 ABRIL 2022 JUNIO 2022 ABRIL 2021
Actividad Exportaciones Empleo Financiamiento Pequenas y
industrial MOI industrial Medlan_as
Industrias
(o)
12,2% 17,6% 2,9% 42,5% 31,9%
INTERANUAL INTERANUAL INTERANUAL TASA DE INCREMENTARON
(+32,5 MIL ADELANTOS EN PRODUCCION
PUESTOS) CTA. CTE. NOMINAL RESPECTO DEL I
ANUAL TRIMESTRE
+0,9% 29,4% 0,3%
MENSUAL AP O MENSUAL +661 p.b. 1,6%
(DESEST.) INTERANUAL (DESEST.) VAR. I.A EMPLEO PYMI
+3.964 PUESTOS IV-21
40,0% ( ) -4,6% VAR 1.A.
IMP. BIENES DE VAR I.A.
CAPITAL CREDITO TOTAL 17,0%
INTERANUAL SPNF REAL CREDITO PYME
MAYO
VAR I.A.
Fuente: CEU-UIA en base a Fuente: Fuente: Fuente:
CEU-UIA en base a SIPA. CEU-UIA en base a BCRA CEU-UIA en base a FOP, SIPA,
BCRA e INDEC

Fuente: CEU-UIA en base a

INDEC.

datos de cdmaras empresariales
y organismos del sector publico y

privado.
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ACTIVIDAD GENERAL

(var. i.a. en % y en nivel sin estacionalidad 2004=100)
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Fuente: CEU-UIA en base a

*Nota: Datos a mayo 2022.
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empresariales y organismos del sector publico y privado.
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En mayo la actividad industrial registro
una suba de +12,2% i.a., en gran parte
debido a una menor base de comparacion
por el impacto de la segunda ola de covid-
19 y las restricciones a la circulacion de
2021. En tanto, se registré una leve suba
mensual (+0,9%) respecto del mes
anterior (sin estacionalidad).

Durante los primeros cinco meses del
afno, la produccién acumuldé una suba de
+7,5% con respecto al mismo periodo de
2021.
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ACTIVIDAD GENERAL

(variaciones en %)

Mayo 2022 Acum 2022 « A nivel sectorial, los 12 sectores que
componen el IPI CEU registraron subas
interanuales durante el mes de mayo.

Alimentos y Bebidas 6,9% 2,4%

Productos del Tabaco 13,6% -0,9% « Traccionaron principalmente al alza el
Productos Textiles 2,4% -0,4% sector Automotriz, Minerales no metalicos,
Papel y Cartdn 4,3% 10,3% Metales basicos, Edicion e impresion vy
Edicién e Impresion 16,2% 8,8% Metalmecanica, mientras que las menores
Refinacidn del Petrdleo 8,1% 3,0% subas se dieron en Productos textiles,
Sus. y Prod. Quimicos 6,4% 6,4% Papel y carton y Sustancias y productos
Caucho y Plastico 11,6% 6,9% quimicos.

Minerales No Metalicos 19,5% 10,3%

Ind. Metalicas Basicas 16,2% 4,1%

Automotores 32,8% 28,6%

Metalmecdanica Exc. Automotores 10,9% 7,5%

Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

*Nota: Datos a mayo 2022. 7
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ACTIVIDAD PYMI

. De acuerdo al Ultimo relevamiento UIA,
durante el mes de abril la producciéon de las
PyMEs mostré una recuperacion en relacion al
primer trimestre del afio. 31,9% de las

En variacion i.a. (%) y cantidad de puestos (eje derecho)

o Var i.a. PyMls = Empleo en PyMis 690,000 empresas indicaron que habian expandido la
' produccién frente a un 19,6% que la redujo. En
2% £00.000 enero, el porcentaje de empresas con suba de

produccion habia sido del 20,4% mientras que

1% , : .
las que habian reducido los niveles de

580.000
0% produccion habian alcanzado el 34,5%.

. 560.000 =g -
-1% . Si bien los datos muestran una recuperacion
. respecto de enero, se evidencia un menor
“n 540.000 . . e .

dinamismo con respecto al ultimo trimestre del
-3% afio pasado.
520.000
-4% . En tanto, en el cuarto trimestre de 2021, el
o 500.000 empleo industrial en las PyMIs registro un
suba interanual de +1,6% (+8,7 mil
-6% 480.000 puestos). Asimismo, logré superar los niveles
OO0 - T dd AN ANANAN OO NTTITTITTNDNNDN WO OOONNNMNODOOGWDWOGBDWOGKDOOOOOOOO v o
R I e TR e B o R e R O e O o R e R o IR e O R o O e IO e O o TR o O o IO e O e AR o O e IR e O e IR e O e B o O e IR O e TR o O e R e O e IR R e B o R e B o B o I N A o I o I N I o\ I o\ A o} - . . 7
T T I P del mismo trimestre de 2019, ubicandose

+1,5% por encima de dicho nivel (+7,9 mil

puestos).
Fuente: CEU-UIA en base a OEDE


https://www.uia.org.ar/centro-de-estudios/3926/informe-especial-123/
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ACTIVIDAD GENERAL

INDICE DE DIFUSION INDUSTRIAL

(% de sectores que crecen/decrecen en la var. i.a.)

m Sectores que crecen W Sectores que caen

100% . o . En mayo de 2022, el 86% de los 58
3 a 7 a
90% 2 ) subrubros analizados presento incrementos
(o] o L] .
- ) interanuales. Las subas se ven afectadas por
80% o la baja base de comparacidon producto del
impacto de la 2da ola de covid-19.
70%
60% *+ Asimismo, durante el mes de mayo |la
utilizacién de la capacidad de la industria se
50% ubic6 en 68,4%, marcando un aumento
< 2 .
o © interanual de +6,9 p.p.
40% @ y B
N
30% . Al interior de la industria, los 12 sectores
registraron aumentos interanuales: las
20% Co .
° principales subas se registraron en el sector
10% Automotriz, Minerales no metalicos, Edicion e
impresion, Tabaco, Metalmecanica y Productos
0% textiles.
o o o o o o o o o o o o i ~— i i Rl i ~— i i ~— i ~— o o o o o
o g g g g g g g g g g g g g gog g
e EsFiEaggE et EireEEEs g

Fuente: CEU-UIA en base a datos de cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

EMAE abr-22
EMAE SIN ESTACIONALIDAD +0,6% mensual s.e.

+5,1% i.a.
Indice 2004=100

Devaluacion
160 2015

+5,8% s.e. vs feb-20 prepandemia

150
+5,7% de var. acumulada 2022
140
; . —
2014 Sequia + crisis . .
130 cambiaria En abril 14/15 sectores registraron subas respecto
del mismo periodo de 2021.

120

Crisis
internacional
110

100

Las mayores subas interanuales se encontraron en

Pesca (+68,0%) Hoteles y restaurantes (+40,1%),
Explotacion de minas y canteras (17,2%),

m Administracion publica y defensa y planes de seg.
Social (9,7%) y Transporte y comunicaciones

% (+7,0%).

T T WML O NN ® R QOO NN NMY T WMDY NN ®©O®ON OO o oo N Mientras que la Industria manufacturera se aceleré
o o o o o o o o o o — — — — — ~— — — — — — — — — — — — — o o o [V} - -
S S S T S S S S SN S levemente (+4,7%) luego del menor dinamismo de
Tt 8§ 8§83 3 9 35 35 &8 588 335 29 o8 358588 53 329 08 i ] ot
E © g ° " & § ® e A o o E © gV T"& §w® e Ao o E O EgT TR a® marzo y Agricultura, ganaderia y caza continua

retrocediendo (-7,0%).

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

Variacion interanual en %

IV.T-20 mlT-21 mILT-21 = IILT-21 mIV.T-21 mlT-22 « En el primer trimestre, la actividad econdmica
mantuvo el sendero de crecimiento pero a un
menor ritmo. El PBI se incrementd un 6,0% en
términos interanuales, impulsado por la expansion
de todos los componentes de la demanda. Los datos

0% del trimestre estuvieron afectados por la tercera ola

de covid que impacté en el mes de enero y

especialmente en bienes.

100%

80%

40%

S
Lo
)
2 o : . : .
. o 8 8 N « La serie sin estacionalidad muestra una
20% o E L} 0 o d | s | .. del d
o n o o esaceleracion en el crecimiento del producto
©
- Il. .II. II. B . II - (+0,9%). En tanto que las importaciones conservan
0% — L : :
° I su dinamica expansiva (28,1% i.a. y +7,6% var.
trim.), al igual que la formacién bruta de capital fijo
-20% : . .
(12,7% i.a. y +3,3% trim) y el consumo privado
200 (9,3% i.a. y +3,2). Las exportaciones tuvieron
- (o)
PIB Consumo Publico Consumo Exportaciones Formacién de Importaciones menor dinamismo y si bien se incrementaron 9,3%
Privado Capital Fijo

anual, cayeron -2,3% en la serie trimestral.

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

12
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ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

Variacion % acumulada desde el IV19 - sin estacionalidad

Importaciones FOB e CONSUMO privado @ CONsUMo publico
e Exportaciones FOB e Formacion bruta de capital fijo e=@== Producto Interno Bruto (PIB) Var trim. s.e.
0% o I.T II1I.T IV.T
2021 M-T2021 5553 2021
30%
C. Privado 3,1% 1,5% 3,1% 2,2% 3,2%
20% 13,5%
C. Pablico 55% 0,2% 3,2% 2,7% 0,7%
10% 4,4%
® o Exportaciones 10,1% 6,6% 6,4% -1,1% -2,3%
0% =
Inversion 5,7% 1,4% 2,0% 4,8% 3,3%
-10%
-17,5%
Importaciones 2,5% 59% 3,6% 8,7% 7,6%
-20%
PIB 3,4% -0,8% 4,1% 1,9% 0,9%
-30%
-40%
V.19 1.20 11.20 11.20 V.20 1.21 11.21 .21 V.21 1.22

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

13
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ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

(variaciones en %)

Variacion % anual

| abit | mMayo ] o

N B-U A B
constantes)
s/d

Fuente: CEU-UIA en base a cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

s/d

Indice de salarios real 1,5%

Var i.a. Trimestral

-1,80/0

62,4% 26,8%

46,6% 21,8% 18,4%

2,8% 3,0% s/d

*Los haberes del mes de abril y mayo incluyen los bonos extraordinarios de $ 6.000 y $ 12.000, respectivamente

14
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EMPLEO

Variacion mensual desestacionalizada, en miles

7

5

3

1

-1

-3

-5

-7

-9
OO 00O 0O 000 o0 o0 o0 o0 oo oo o0 4 A A A A A A A A A
TomagdaagaaagdgaaagoadQaggqo
H > 0 0 a0 s - >X>c 35 0 Qa+d >0 0 a0 S >c 35 0 ad
Q = o Q 3 8] = © Q 3 Q
(o] cC Qo -5 ./ O O o cC Qo o 353 ./~ O O
OC-UG)H_EME"_"_‘(UU)OCUQ)“_E‘UE'HHNU)O

Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA

nov-21

dic-21
ene-22

feb-22
mar-22

abr-22

Asalariados Totales del
Sector Privado

+3,5% i.a. (+205,7 mil)
-0,4% vs 2019 (-25,6 mil)

En abril, el empleo industrial
registr6 un suba mensual de
+0,3% (+3.964 trabajadores)
respecto de marzo, manteniendo
estable la suba mensual respecto
del mes anterior. En tanto, en la
comparacién anual registré una
suba de +2,9% (+32.476
trabajadores).

Por otro lado, el total de
asalariados del sector privado
acelero la suba mensual,
alcanzando el +0,5% (+27.969
trabajadores) respecto de marzo
y de +3,5% i.a. (+205.737
trabajadores).

15
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EMPLEO

En millones, sin estacionalidad

1,30 vs oct-13
(max. de la serie)

-125.489 puestos Se observa un cambio en la tendencia
(-9,9%)

del empleo industrial a partir de
mediados del afio 2020.

1,25
1,20

. Sin embargo, si se analiza en
1,15

perspectiva, en abril de 2022 el empleo
industrial se ubicaba todavia 125 mil
trabajadores por debajo del maximo de

1,10

octubre de 2013 (-9,9%).

1,05
1,00
0,95

A 00 O OO0 4 W A N N N OO M T - < NnDnDn W VW O NMNINOWO®OWOWOD O OO O O o + +H = N

oo A = A4 A - "4 = A " "4 A < A " A " = A = A A = " = A = = = = < NN &N NN NN N}

TP +r °r ¥ r r  *r ¥ o - ¥ o - . r r r r r rr r r r r rrrarrra

O U - O LU “ O VU Y“ 0O U LY« O U “ 0O ULV “ O VU “ O VU “ O U “ 0OV “ O UV “ o Vv v« o v <«

S Q9 = Q = Q S Q = Q =S Q = Qa = Q = Q =S Q9 = Q = Q S Q

@ ° © g ° 0 p°0pg°0pg°Oeg° O g° O g°0og°0g°0g°® g E g °®

Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA

16
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EMPLEO

Evolucién empleo en la industria en cantidad de asalariados y en %

. Durante el mes de abril, se observaron
subas tanto mensuales (sin
Empleo asalariado privado Empleo ., estacionalidad) como interanuales en
. . Variacion mensual e VS octubre de 2013
registrado Registrado . . . Variacion interanual P . .
T S privado (sin estacionalidad) (Maximo Industria) todos los sectores analizados de la
industria.
. Las mayores subas interanuales en
Alimentos y tabaco 371.950 19 0,0% 1.157 0,3% 1.911 0,5% cantidad de asalariados se registraron en
la industria Metalmecanica (+10.941
Metalmecanica 222.741 1.216 0,5% 10.941 5,2% -13.162 -5,6% . . .
trabajadores), Textiles, confecciones,
Quimica Yy petroquimica 162.095 547 0,3% 4.200 2,7% -15.267 -8,6% cuero y calzado (+6009 trabajadores),
Textiles, confecciones, cuero y calzado 112.683 883 0,8% 6.009 5,6% -44.420 -28,3% seguido por Automotores V4
Automotores y neumaticos 83.768 709 0,9% 4.469 5,6% -19.718  -19,1% neumaticos (+4.469 trabajadores).
Madera y papel 78.546 116 0,1% 1.692 2,2% -8.474 -9,7% . Sin embargo, contra octubre de 2013 (el
maximo de la industria todos los
Otras manufacturas 112.380 1.027 0,9% 4.008 3,7% -26.160 -18,9% ):

sectores con excepcién de Alimentos y
tabaco registran caidas considerables.

Total Industria 1.144.161 -125.489

Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA

Nota: Pueden existir diferencias entre los valores desagregados por sector y agrupados de la industria al tomar la serie sin estacionalidad 17
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COMERCIO EXTERIOR

Nivel acumulado 12 meses, en M de USD vy variacién interanual en %

80% Var i.a. e==Nivel (eje der.)
60%
40%
20%
0%
-20%
-40%

-60%

- A 4 N N N MO M M T < 5T NN N VW VW O NDNINOOOWOWOWO O O
- A A4 4 A A4 4 A4 A A "4 A A 4 A4 A A 4 — " A — —= —A — — -~
1 U 1 1 U 1 1 1 1 1 1 1 1 U 1 1 U 1 1 U 1 1 U 1 1 1 1
Q > a o > Qo o > o o > a o > a o > a o > a o > Qo o > QO
c © (O] C © (O] c © (O] c © (O] c © (O] c © (O] c © (O] o [(] (O] C © (O]
Q E (0] (0] E (0] (0] E 0 (0] E 0] (0] E 0] (0] E 0 (0] E n [0} E 0 (0] E 0

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Nota: EXPORTACIONES INDUSTRIALES: MOA excepto Oleaginosas y cereales

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

ene-20
may-20
sep-20
ene-21
may-21
sep-21
ene-22
may-22

Las exportaciones industriales (MOA excepto
Oleaginosas y cereales + MOI excepto Piedras y
metales preciosos) registraron un crecimiento de
+19,3% en mayo, respecto del mismo periodo de
2021.

Al interior de las exportaciones industriales, la suba
fue relativamente pareja: las MOA (exceptuando
oleaginosas y cereales) se incrementaron +24,2%
interanual y las MOI (exceptuando piedras vy
metales preciosos) mostraron un crecimiento de
+16,1% respecto del mismo mes de 2021.

+ MOI excepto Piedras y metales preciosos)

18
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EXPORTACIONES MOA Y MOI

EXPORTACIONES MOA

Variacion interanual en mayo, en %

Otros Productos de Origen Animal

Frutas Secas o procesadas

Azlcar y Articulos de Confiteria

Pescados y Mariscos Elaborados

Bebidas, Lig. Alcohdlicos y Vinagre
Extractos Curtientes y Tintéreos

Resto MOA

Café, Té, Yerba Mate y Especies

Pieles y Cueros

Carnes y sus preparados

Residuos y desp.de la Ind.Alimenticia
Productos Lacteos

Manufacturas de origen agropecuario (MOA)
Grasas y Aceites

Preparados de Legumbres, Hortalizas y Frutas
Productos de Molineria

Lanas Elaboradas

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

*Nota: variacion porcentual elevada por baja base de comparacién

-33,3%

73,8%

100,0%

EXPORTACIONES MOI

Variacion interanual en mayo, en %

Vehiculos de navegacidn aérea, maritima y fluvial
Manuf. de Cuero, Marroquineria

Resto MOI

Maquinas y Aparatos, Material Eléctrico
Calzados y sus partes Componentes
Metales Comunes y sus Manuf.
Manufacturas de origen industrial (MOI)
Caucho y sus Manuf.

Textiles y Confecciones

Materias Plasticas y sus Manuf.

Material de Transporte terrestre
Productos Quimicos y Conexos

Piedras y Metales Preciosos y Monedas
Manuf.de Piedras, Yeso y vidrio

Papel, Cartén, Imprenta y Publicaciones

-98,4%

15,8%

19,0%
20,0%
21,2%
21,7%
24,6%
28,9%

30,8%

48,4%
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EXPORTACIONES

EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS

Variacion interanual y acumulada, en %

Precio Cantidades @ Valor

Mayo Acumulado
120%
100% ®
. Las exportaciones de mayo alcanzaron
80% el nivel mas alto para ese mes desde
2013.
60%
. La suba interanual se debe
40% ° ® ® principalmente a la suba de precios ya
0, - . .
® que las cantidades disminuyeron por
20% ° , . .
’ . o caidas en productos primarios Yy
0% combustibles y energia.
-20%
-40%
Total PP MOA MOI CyE Total PP MOA MOI CyE

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Productos primarios (PP), Manufacturas de origen agropecuario (MOA), Manufacturas de origen
industrial (MOI), Combustibles y energia (CyE). 20
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EXPORTACIONES

EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS

Acumulado a mayo de cada afo en M de USD. Desagregacién de la variacion anual en efecto precios y efecto cantidades

38.000 Efecto Cantidades ® Efecto Precios

36.000

34.000
1.980

32.000

30.000

28.000

26.000

PP
MOA
MOI
CyE

i
N
o
N
1S
=}
9]
<

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

o~
o
o
~
S
]
(O]
<

Nota: Productos primarios (PP), Manufacturas de origen agropecuario (MOA), Manufacturas de origen industrial (MOI),
Combustibles y energia (CyE).

En lo que va del afio, se estima que de la
suba total de las exportaciones (USD 7.554
M), el 92% es por efecto precios (aporte de
6.972 USD M) mientras que solo el 8% es
por cantidades (USD 582 M), principalmente
por productos primarios.
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IMPORTACIONES

IMPORTACIONES POR USOS ECONOMICOS

Variacion interanual y acumulada, en %

Mayo Precio Cantidades  ®@Valor Acumulado
250%
200% O
150%
100%
53,1% 24 20,
s0% @ el 36.7% | 34,8%
: ® o ® "o o :
0% - 24,8% - .
-50%
= v — - v v = v — - N2 RE
8 o0 o > o0 2 = 3 o0 o > o0 2 =
e o G ° o G
(] ©
N N
v Q
o o

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Bienes de capital (BK), Bienes Intermedios (BI), Combustibles y Lubricantes (CyL), Piezas y
Accesorios de Bienes de Capital (Piezas BK), Bienes de Consumo (BC) y Vehiculos automotores (Vehic).

El nivel alcanzado por las importaciones en mayo
representa el mas alto para el mes de toda la serie
(desde 1992). El incremento interanual se extiende a
todos los usos.

En el acumulado, la tendencia es similar. Se
observan subas en todos los usos econdmicos a
excepcidn de los vehiculos automotores por una baja
en la cantidad importada de dicho uso.
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IMPORTACIONES

IMPORTACIONES POR USOS ECONOMICOS

Acumulado a mayo de cada afo. Desagregacion de la variacidon anual en efecto precios y efecto cantidades

34.000 Efecto Cantidades m Efecto Precios

[ 250 |
32.000

202 ]

30.000
28.000
32.721
26.000
24.000 —
NN 22.691 |
— -
5 % G 3 % 2 = 2 3
N 4 g g ~N
IS B] £
3 & 3
< <

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Bienes de capital (BK), Bienes Intermedios (BI), Combustibles y Lubricantes (CyL), Piezas y Accesorios de
Bienes de Capital (Piezas BK), Bienes de Consumo (BC) y Vehiculos automotores (Vehic).

En lo que va del afo, se estima que de
la suba total de las importaciones (USD
10.030 M), el 56% es por efector
precios (aporte de USD 5.622 M)
principalmente en rubros afectados por
el contexto internacional como bienes
intermedios y combustibles y energia.

En tanto, el 44% de la suba es por
cantidades (USD 4.408 M),
principalmente de piezas y accesorios de
bienes de capital.
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(en millones de délares)

Junio 2022

Exportaciones hacia Brasil

—@-—mportaciones desde Brasil

Saldo bilateral (eje der.)

1.000
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400
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Zz-un{
zz-Aew
¢c-4qe
zZ-lew
¢c-933
2Z-2ud
T¢-o1p
TZ-AoOU
T¢-30
T¢-das
Tz-obe
Te-Inf
Tz-unf
TZ-Aew
T¢-iqe
Tz-lew
TZ-q4
TZ-2ud
0c-o1p
0Z-AOU
0¢-10
0z-das
0z-obe
0z-In{
0z-un(
0z-Aew
0c-iqe
0z-lew
0¢-93J
0Z-9ud
6T-2Ip
6T-AOU
61-320
6T-dos
6T-0be
6T-In(
6T-un(
6T-Aew
6T-iqe
6T-lew
6T1-93}

Fuente: CEU-UIA en base a MDIC Brasil
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COMERCIO EXTERIOR

(dic. 2001=1)
——TCR EE.UU. ——TCR Brasil
59 « En junio el TCR con Brasil cay6 -2,1% en un
' D I i6n 2014 contexto donde el tipo de cambio Real/USD
evaluacion [ Crisis cambiaria ] aumentd 1,7%. AUn asi, en lo que va del
2,5 ano, el TCR con Brasil acumula una caida del
[ Salida del cepo ] 5,7%.

2’1 7 - - - -
* Respecto al dolar, en junio el tipo de cambio
nominal se incrementd 4,2%, la mayor suba

1,7

desde abril 2020.

A%

L3 N « La aceleracion mensual del délar permiti6
' estabilizar por este mes el TCR pero en lo
que va del ano se ubica un 6,6% por debajo

0,9 del nivel de cierre el afio 2021, siendo el
valor mas bajo desde mayo 2018.
0,5
N ININ 00 0 OO 00 0O O A N N AN O M T~ & < 1D in© ONDNNOOWOOWO O OO O+ « N N
O 0O o oo oo oo - " ™Y ™= =+ - = <+ " "4 = "4 = = = "4 = =" 4 = = = = = N N N N N«
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
v c > L o0 0 35 O >4+ - 0 v c > - a9 35 O >H S 0 Vv e >SS 000 35 VU >+ s o o c
Qa =2 = O © a 2 = O ®© Qo =2 = O ®©
52288322 ER522R LR ECER5AERYEASEEERS A
Fuente: CEU-UIA en base a BCRA
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FINANCIAMIENTO

. Junio: el stock de crédito real al sector
privado (pesos y ddlares) se contrajo un =
4,6%. Los préstamos en ddlares contindan

(var. i.a. y montos deflactados en billones de pesos de jun-22) con fuertes caidas interanuales (-45,6%),

mientras que los préstamos en pesos en

40% 12 2 . .
términos reales registraron una leve suba de
30% +2,5% i.a. Sin embargo, esta suba esta
10 asociada exclusivamente a la baja base de

20% comparaciéon del afio anterior, ya que el

8 financiamiento en pesos muestra un
estancamiento en los Ultimos meses con una

leve tendencia a la baja.
0% \-—/\ °

10%

-10% * Los cambios en el rumbo de la politica del
4 BCRA y la suba de la tasa de politica
-20% monetaria contindan impactando en las tasas
2 de interés de mercado. La tasa de adelantos
0% en cuenta corriente volvié a incrementarse vy
40% o se ubicé en 42,5% durante el mes de junio,
X ¥ ¥ ¥ 3 ¥ 2 3 g 3 7 2 L 2 g 2 2 f ®¥ ¥ ¥ © & & 494 9 ¢ registrando el séptimo aumento mensual
&‘Ié % ﬁ % § % @ % i % § % § % ‘i % E % f) % ‘i % § % @ % 5, consecutivo, con una suba interanual de 661
Var % i.a. e Préstamos totales al Sector Privado (en términos reales, billones de pesos) puntos basicos. A pesar del incremento, la
tasa continla por debajo de la inflacidn

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC. TIRETEIVEL (ETos [BREh)):
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FINANCIAMIENTO

Var. i.a. en % en términos reales

80%

Crédito = Crédito al e Crédito con e Total
60% Comercial Consumo Garantia Real
0

40%
20%
0%

-20%

-40%

-60%

dic-18
dic-19

©® © © o
— ~— i ~— ~—
1 1 1 1 1
o = c o =

a o]
L © 2 % o

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC

feb-19
abr-19
jun-19
ago-19
oct-19
feb-20
abr-20
jun-20
ago-20
oct-20
dic-20
feb-21
abr-21
jun-21
ago-21
oct-21
dic-21
feb-22
abr-22
jun-22

En junio el crédito comercial en
pesos en términos reales registrd
una suba interanual de +13,4%,
aunque se debid principalmente a la
baja base de comparacién del
mismo mes del afio anterior.

En tanto, el crédito al consumo
volvid a retroceder durante el mes (-
6,8%) i.a. y continla en niveles
bajos.

Por su parte, el crédito con
garantia real registr6 una suba
interanual +5,8%, aunque se debid
también a la baja base de
comparacion.
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FINANCIAMIENTO

EVOLUCION DEL FINANCIAMIENTO REAL PyME

En billones de pesos de mayo de 2022 vy variacion % real
P y Y ° . Durante mayo, el stock de

crédito real (pesos y délares) a

Var i.a. (eje izquierdo) = Stock de crédito real o !as PyMES registro - una et
60% interanual de +17%. Al
considerar sélo los créditos en
2,0 pesos, la suba fue todavia
40% mayor: +30,8%.
1,5
20% «  Asimismo, la participacion de las
PyMEs sobre el total de crédito a
0% 1,0 las empresas volvid a crecer y
alcanz6 en mayo el 50,1%.
-20% 0,5

. No obstante ello, se observa

desde los Ultimos meses un

-40% 0,0 amesetamiento en el
financiamiento a las PyMEs.

ene-15
may-15
sep-15
ene-16
may-16
sep-16
ene-17
may-17
sep-17
ene-18
may-18
sep-18
ene-19
may-19
sep-19
ene-20
may-20
sep-20
ene-21
may-21
sep-21
ene-22
may-22

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC

28



ceu

Centro de Estudios UIA

INDICE

3. INDUSTRIA GLOBAL




ceu

Centro de Estudios UIA

INDUSTRIA GLOBAL

(en niveles, indice base 2017=100)

120 e Nndustria mundial (2017=100) e===Brasil (2017=100) Estados Unidos (2017=100) == Argentina (2017=100)

110

o6 e t—' e

90

80

70

60
N N N N 0O © O O O 0O O O O O O O O O O 0 0 O H H A A = A &N N «
KR B B B s B S S B S B B B O B L S S B IO O
T 2 © 3 &€ 8 ® 2 & 3 &£ 8 & 2 & 3 & & =& 32 & 3 & s =z 3 9 3 & s =
= 0] c (0] e £ 0] c (0] e = (0] c o £ £ 0] c (0] e £ 0] c (0] e =

Fuente: CEU-UIA en base a

La industria manufacturera de Brasil en
mayo registrdo una expansion interanual del
+1,6% mientras que, con respecto a abril
registré6 un alza de +1,3% en la medicién
desestacionalizada.

Por su parte, la industria de Estados
Unidos en mayo registré un incremento de
+0,1% mensual en la medicidn
desestacionalizada segin el Indice de
Produccion Industrial del Federal Reserve
Bank de St. Louis. Las \variaciones
interanuales muestran un incremento en la
comparacion con 2021 (5,5%).

camaras empresariales y organismos del sector publico y privado, IBGE y Reserva Federal de Saint Louis. Industria mundial del CEP XXI
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(variacion interanual)

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

Fuente

B 12%

PIB industrial (vari.a.) mPIB (vari.a.)
(=]
o
n
-~
N (=]
o
(<}
q (=} °\ (=]
< > o L >
) ™ X H (")
- ° M -
l n -
(<)
L — m B
(=]
X o
0]
s o8
0 1
o i N (e0] <t LN \o] N [e]
b} Ao} i i i i i R} i
o o o o o o o o o
o o o N o o o o o

: CEU-UIA en base a datos de IBGE, Banco Central de Brasil y LatinFocus.

2019

-3,00 N

2020

2021

4,6%

I 1,49

2022p

Las expectativas para la industria
publicadas por relevamientos privados
proyectan una caida de -0,4% para
2022. Esto representa una leve suba
respecto de las proyecciones del mes
anterior (+0,2 p.p.)

Respecto al PBI, las expectativas
publicadas proyectan una suba de 1,4%
para 2022. El incremento con respecto a
las proyecciones del mes anterior es de
+0,4 p.p.
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(en ddlares por tonelada, por barril y por tonelada métrica seca)

== Poroto de Soja (USD/tm) == Petroleo crudo (USD/barril)

700

600

500

400

300

200

100

0
n © N ©O o0 o o —=H-H = N ®™m < <& O uIn v
o o o o o o +H @ @-HH @Y 9 “+*- 4 = 4 ++
S
T g 2 g © g 2 g = g 2 g ©°- g 2

Fuente: CEU-UIA en base al Banco Mundial y Chicago Mercantil Exchange

= Mineral de hierro (USD/dmtu)

mar-17

dic-17

sep-18

jun-19

mar-20

dic-20

sep-21

jun-22

En junio, el precio del petroéleo
volvio a incrementarse  6,1%
respecto del mes anterior y supera
los 110 USD por barril. De forma

interanual la suba asciende a
+62,7%.

Por otra parte, en el mes la soja
superé en +2,8% los valores del
mes anterior ubicandose en torno a
los 630 usD la tonelada
representando un aumento
interanual del +18,3%.

El precio del mineral de hierro se
mantiene a valores de mayo, en los
130 USD la tonelada métrica seca, -
39% por debajo del nivel de hace
doce meses.

32



ceu

Centro de Estudios UIA

INDUSTRIA GLOBAL

EVOLUCION DE PRECIOS INTERNACIONALES

Inflacion i.a, en %

14%

12%

10%

8%

(=]
L ° o
1 HHHE
6% L > = N =)}
=) (w] o ~ ~
o < n - g e -
(=) (=) 3 ~ ~ - i
° > L o> o =) o L
o x o ) - - - (=) o
4% X & . ™ e 5 > S
in S ) - ) o o < n
~ N (] ) ~ =
N O\ o N N
o L
2% b n
0%
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ o~ ~ ~ ~ o o o~ o~ o~ ~
S T A R S R S BB SR B
[0) e = = > c 0} Qo = = > c 0} e = = >
c [0 © Q © S c [ © Q © S c [7] © Q ©
EE.UU Brasil Zona Euro

Fuente: CEU-UIA en base a Reserva Federal del Saint Lous, Banco Central de Brasil y Euro Area Statistics.

8,6%

jun-22

Fuerte preocupacion por suba
de precios en varios paises
del mundo

Estados Unidos tiene la
inflacion interanual mas alta de
los altimos 40 ainos
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AUTOMOTOR

(Produccion acumulada enero-abril de cada ano; en unidades)

Maximo . En mayo, la produccidon automotriz registré una
expansion de +32,8% i.a. La suba se debe
350.000 vets parcialmente a una baja base de comparacidn

producto del impacto de la 2da ola de Covid-19
300.000
250.000
200.000
Minimo

150.000
100.000
50.000
0

n ™~ [ee] o

a a a o

321.306

\ que se incrementaron un +34,4% i.a., con
interanual de +36,1%. También subieron las ventas al
mercado interno de vehiculos nacionales que
marcaron una expansion del +22,2% i.a.

producciéon automotriz registré una suba de +27,2%
con respecto al mismo periodo del afio anterior. Las
exportaciones acumularon un incremento de +27,2%,
mientras que las ventas de vehiculos nacionales al
mercado interno se incrementaron un +16,7%.

durante el segundo trimestre de 2021. No obstante
ello, la produccion se encuentra en los valores
maximos desde 2018 para el mes de mayo.
 Traccionaron al alza principalmente las exportaciones
exportaciones a Brasil que registraron una suba
i

o

>
©
1S

> >
™ ©
E E

>
©
€

may-08 [
may-09 [N

may-10

may-15 [N
may-16 NI
may-17 [
may-18 [ NN
may-19 [ NN

may-20 [N

may-94 NN
may-07 |

may-9¢ | NN

‘ . Durante los primeros cinco meses del afo la
i
[o\]
N
©
=

may-99 NN
may-01 [N

may-02

may-03 [N

may-04 [N
may-05 [N
may-06 [N

may-1
may-1
may-13
may-14
may-22

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA
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AUTOMOTOR

(Variacidén interanual acumulado 12 meses y contribucion al crecimiento « Los datos adelantados de junio

registraron una nueva expansion en la
Veh. Nacionales m— Expo mmmm \/ar de Stock emg==\/ar i.a. del acumulado 12 meses produccidon automotriz (+20,9% i.a.). En
la  medicion desestacionalizada se
registré una suba (+4,9%) con respecto
a mayo.
80%

100%

« A pesar de la dinamica positiva de los
ultimos meses, el sector cuenta con
desafios tanto en el plano internacional
como local. Tanto las dificultades en la
logistica global como la falta de algunos
insumos como los semiconductores
continlan  preocupando al sector.
Asimismo, las restricciones de
importacion impuestas por el BCRA
afectan la actividad y mantienen alerta al
sector, ya que de persistir impactarian
negativamente en el crecimiento de la
actividad.

60%

40%

20%
0%
-20%

. Por otro lado, la posible aprobacién de la
-60%

-40%

2282222328988 838S8380888RsRIRFRFRFRATTIINNS ol e el S S IS O
R R S R R Ry Lo v et et o
E§LERETRATREOLTHETLERTATRROLTEFETLERETATPRECL2TFTLEREA sector y planificar inversiones de largo

plazo.
Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA
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METALES BASICOS

. El sector Metales Basicos mostré en el mes de mayo una
suba interanual de +16,2%. En tanto, durante los primeros
cinco meses del afo el sector acumulé una suba de +4,1%

o ) ) ) ) con respecto al mismo periodo del afio anterior.

(Variacion interanual y nivel promedio en miles de tn (eje der.)

« Al interior del sector, la produccién de acero crudo registré un
alza de +14,3% i.a. Si bien parte de la suba se debe a una

2019: 2020: 2021: 2022*: menor base de comparacion por el impacto de la segunda ola y
-11,2% -20,3% +33,5% +1,5% el faltante de suministros durante 2021, se observa un cambio

de tendencia en relacion a los ultimos meses, cuando el sector

Variacién interanual de acero crudo e Produccién promedio 12 meses (en tn)

100% 430 se habia visto afectado por algunas paradas de planta. De
acuerdo con la Camara Argentina del Acero la produccion de
50% 380 acero crudo alcanzé en mayo las 446.900 toneladas y registré
en los primeros cinco meses del afio una suba acumulada de
+1,5%.

0% 330
. Durante el mes, la mayoria de los segmentos de la demanda

-50% 280

registraron mejoras, con un fuerte impulso de la industria
metalmecanica, automotriz, la construccién y el sector
-100% 230 energético. En tanto, el sector de electrodomésticos y envases

DO OO OO O OO OO o000 o0 00000000000 o " AT A A A A - A4 NN ANANAN

NEOENECEAEREAEEAREARAN RN ENENENENENENENENENEN ENENENENENENENENENENEN N mostraron una leve mejora en el nivel de actividad respecto al
e9rsorS25083sfrsamS2ontsslfeanSEo0tssdftcan : - = : -
CLER A" REO0ECTGRERERAT"RRO02TGLEREPRTREOCETELETE primer trimestre del afio. Sin embargo, continta Ia

preocupacion en el sector por los problemas para la importacion
de algunos insumos esenciales no producidos en el pais como
Fuente: CEU-UIA en base a CAA también por el aprovisionamiento de gas y energia, esenciales

para el sector.
Nota: *acumulada al mes de mayo

37



ceu

Centro de Estudios UIA

METALES BASICOS

. En relacién con la produccion aguas arriba, la
produccion de hierro primario registr6 en mayo
una suba interanual de +9,3%, al producirse

(toneladas promedio 12 meses y var % i.a.) 328.700 toneladas.

Variacion interanual (%) e Toneladas producidas (promedio 12 meses)

. Por su parte, los productos terminados contintan
2019: 2020: : A , .7 -
-29,4% A e e registrando caidas: la produccién de laminados en
70%

60.000
caliente se contrajo -5% i.a. alcanzando las

362.500 toneladas, mientras que la produccién de
50% 50.000
laminados en frio cayo -19% i.a. con un total de
99.500 toneladas producidas.
30% 40.000
. Por otro lado, segun datos de la Camara Argentina
10%

N s 30.000

de la Industria del Aluminio y Metales Afines

(CAIAMA), la produccién de aluminio se expandio
-10%

20.000 . ,

+21% i.a. en mayo y alcanzo las 34.976 toneladas

producidas. A pesar de la mejora, la suba se debe en

0% 10.000 gran parte a la baja base de comparacién, dado que

el sector tuvo una recuperacién lenta durante el
-50% 0 2021
A OO OO OOO OO oo oo oo o0 4 A A A A4 4 A4 A A A <4 4 NN &N N NN N .

TSt g g G g G ql g gl gl g g gl gl gl gl gl gl qlql ql gl gl gl qlal gl gl ol
. Los datos adelantados del mes de junio muestran
una suba similar al mes anterior (+22,8% i.a.), con
Fuente: CEU-UIA en base a CAIAMA una produccién que alcanzd las 32.829 toneladas.

Nota: *acumulado al mes de junio 38
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SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS

. La produccién de sustancias y productos quimicos

registr6 un incremento interanual moderado en el

Variacion interanual en %; mayo 2022 mes de mayo (+6,4%). Traccionaron al alza

principalmente Agroquimicos y Detergentes, jabones

y productos personales. En tanto, quimicos

inorgdnicos y petroquimicos intermedios traccionaron

a la baja. Con estos datos, en los primeros cinco
meses del afo acumula una suba de +6,4%.

Sustancias y productos quimicos

Agroquimicos I, <3 3o

N o e En particular, el rubro quimico y petroquimico -
Basicos organicos Il 30% relevado por la CAmara de la Industria Quimica y
a Petroquimica (CIQYP)- registr6 una expansion
&  Materias primas plésticas y caucho sintético B 34% interanual de +13,4% en mayo. Al interior de este
© sector continlda la dindmica heterogénea. Presentaron
Petroquimicos intermedios -2,8% [ aumentos intera,nuales 3/§ rubros: Agroqufmicos y
Fertilizantes, Quimicos organicos y Materias plasticas
o . y caucho sintético. En tanto, las exportaciones
Quimicos inorganicos -5,2% [l registraron una expansién de +53% i.a., mientras
que las ventas locales aumentaron un +32% i.a. En
Detergentes, jabones y productos personales | EEID ambos casos las subas se dieron tanto por el aumento
@ de los precios globales como por la suba en los

= Pinturas Bl 2.9% volumenes comercializados.

&

2 Productos farmacéuticos B 18% +  Por otro lado, el resto de rubros quimicos presentaron
& subas, aunque en gran parte se debieron a una baja
Otros productos quimicos | 0,3% base de comparacion como resultado del impacto de

la 2da ola de covid-19.

Fuente: CEU-UIA en base a CIQyP e INDEC.
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

e La produccion de alimentos y bebidas registrd

indice 2004=100 y variacién % interanual en mayo una suba interanual de +6,9% de
acuerdo a la Coordinadora de las Industrias de
Vari.a. % —=—Alimentos y Bebidas (promedio 12 meses) Productos Alimenticios (COPAL). Al descontar el

complejo de oleaginosas, la suba fue algo mayor:

30% 120 primero cinco meses del afio una suba +2,5%
25% 115 . En mayo, al interior del sector se observan
20% 110 heterogeneides, encontrando rubros con subas,
15% entre las que se destacan bebidas sin alcohol,
10% 105 junto con pesca, carne bovina, chacinados vy
arroz.
5% 100
0% o . En cambio, otros rubros como café y chocolate
. tuvieron peor performance asociado a las nuevas
o 90 restricciones a los pagos de importaciones
-10% impuestas por el BCRA.
-15% 85
-20% 80
222222222 ZRRARRAIARARRARARRANANANANANNNANNANNNNNRNRNN
PEipiibutiiionirsiggbicisrassabriesbizas

Fuente: CEU-UIA en base a COPAL

Nota: *acumulado a mayo 40
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

 En mayo la molienda de harina de trigo registré
una leve caida de -0,9% i.a., mientras que las
oleaginosas mostraron una situacion
heterogénea: por un lado, la molienda de
girasol registro6 una suba de +8,0% i.a.
mientras que la molienda de soja se contrajo en
un -3,7%.

Molienda mensual, en millones de tn

e=g== Volienda 2018 e=@=s Molienda 2019 e=g== Molienda 2020 Molienda 2021 e=m==Molienda 2022

« En tanto, la liquidacién de divisas de la Camara
de la Industria Aceitera de la Republica
Argentina (CIARA) informada en mayo indico
una suba del +19,3% i.a., alcanzando los USD
4.232 millones, impulsado por los elevados
precios. Durante junio continudé la tendencia
positiva (+13,6%) y alcanzé los USD 3.815

2 millones, el mayor valor de la serie para el mes.

. Por Ultimo, la faena pecuaria mostré una

1 situacion positiva. La faena bovina marcé un
incremento de +21,1% i.a, en parte por una

baja base de comparacién pero también por

o o T 2 o ) 2 o g o o . i
o ] g = Z% = = g S S S 2 subas en volumenes. En tanto, la faena porcina
i} Q © = - =2 = WLz . z .
P = < % S 2 3 también registr6 una suba (+9,3% i.a.),
S} a . . )
) = mientras que la faena aviar se incremento en un
Fuente: CEU-UIA en base a MAGYP y CIARA +5,1% i.a.
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MINERALES NO METALICOS

* El bloque de minerales no metalicos marcé un
nuevo incremento interanual en el mes de mayo
(+19,5%), parcialmente debido a una baja base
de comparacion producto del impacto de la 2da ola

(Variaciones interanuales en %) de covid-19 durante dicho mes de 2021. Durante

el mes se expandieron tanto los despachos de

cemento (+24,2% _i.a.) como el indice
- z Z L Construya (+16,8% i.a.). Con estos datos, el
2019 2020 2021 2022% sector se ubico en los niveles maximos para este
mes respecto de los ultimos anos.
60%

. En los primeros cinco meses del aio 2022 el
sector acumuld un aumento de +10,2% respecto
al mismo periodo del afio anterior.

40%

20%

8,2% INDEC en el Indicador Sintético de la Actividad de
la Construccién, en mayo mostré una aceleracion
en la variacién interanual respecto del mes
anterior (+19,9%), en gran parte como
consecuencia de la baja base de comparacion. Al
interior del indicador se registraron subas
interanuales en todos rubros. De esta forma, en
los primeros cinco meses del aiio acumuld un
incremento de +6,3% con respecto al mismo
periodo del afio anterior.

EE-E « En la misma linea, seglin lo reportado por el

s
=
SR

0% i I

.

-20%

.-
.-

-40%

]
-60%

DO IO OO OO0 000000000 o0 A A A A H A A A A A4 NN NN NN
N o A A A A A A A A A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN o I_ d I d = -
Jge"L“;'Sr%:'c’?"'%g_f')é_éé%%é%gég%%é_éé_é‘%é%gég%gé_ég_g%é%g -OS atosprelmlnares ejuplo,marcaronn’u_evo
TLEmEgRA"REOCEOGLEMERTREOETOGRLEMERTRROETFTE g g3 incremento en el sector de Minerales no metalicos
(+8,2% i.a.), con subas mas moderadas tanto los
despachos de cemento (+14,3% i.a.), como el
mmmm Despachos de cemento Indice Construya Minerales no metélicos IPI Indice Construya (+4,9% i.a.).

Fuente: CEU-UIA en base a datos de Construya, INDEC y AFCP; *acumulado a junio 42
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INDUSTRIA ELECTRONICA DE CONSUMO

. En mayo, la actividad de la industria electronica

registré una suba interanual de +18,9%. Si bien parte

variacién interanual de la suba se debié a la baja base de comparacion

producto del impacto de la 2da ola de covid-19,
también se observd una leve suba de la produccion.

q Acondicionadores de . . Total industria . . .
Celulares Televisores aire Microondas Autoradios electrénica * Se registraron subas interanuales en casi todos los
rubros, siendo mas fuerte en la produccién de
ene-21 42,2% 84,1% 563,7% 81,2% . .
° ° ° ’ microondas (+48,1%), celulares (+28,5%), seguido
feb-21 72,6% 1,2% 289,8% 58,2% | duccion  d toradi % o
mar-21 271,1% 132,9% 1198,6% 249,8% TEF & [pREEEEEn el EEEees 088t
. o . ,
abr-21 2.412.1% 6.020,6% 8.166,7% 2.984,6% televisores (9,3%). En tanto, se registrdé una caida en
may-21 361,6% 195,8% 581,1% 322,3% la prOdUCCién de aires acondicionados (-18,2%).
jun-21 82,9% 35,6% 222,2% 76,2% L, - .
! ° ° ° ’ «  La produccién de electrénicos muestra desde mediados
jul-21 33,6% -1,0% 45,2% 25,5% del an d d I B I eles d
ago-21 121,0% 72.5% 166,5% 113,0% el aflo pasado una desaceleracion en los niveles de
sep-21 23.3% -16,9% -9,5% 11,0% produccion, como consecuencia de una acumulacion de
oct-21 -22,2% -32,8% -20,2% -24,3% stocks y de niveles de consumo algo rezagados en
nov-21 -25,5% -24,7% -29,3% -26,0% relacion a la produccion.
dic-21 -0,8% -12,5% -30,3% -7,6% ) B
ne-22 20.8% 71,2% 734,3% ~85,4% 230,7% 113,5% + El sector mantiene la preocupacion por las nuevas
feb-22 -8,2% -11,4% -41,3% 79,9% 12,2% -9,5% restricciones a las importaciones dispuestas por el
mar-22 -21,9% -0,8% -30,1% -20,9% -28,7% -18,7% BCRA, que complican el abastecimiento de algunas
abr-22 -22,5% -6,8% -18,2% 1,2% -3,0% -17,7% piezas clave para la produccién.
may-22 28,5% 9,3% -34,4% 48,1% 13,5% 18,6%

Fuente: CEU-UIA en base a AFARTE

Nota: los elevados numeros correspondientes al mes de abril de 2021 se deben a la baja base de comparacién, dado que durante el mes de abril de 2020 las
actividades estaban paralizadas por el ASPO. No se disponen datos de variaciones interanuales del 2021 para la produccidon de microondas y autoradios. 43
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PAPEL Y CARTON

PRODUCCION DE PAPEL Y CARTON

Var i.a. en % mayo de 2022

Papel para diarios

Papel para embalaje

&)

I
/1

Produccién total

Papel tissue

&

Papeles de impresién

3

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP

I

_
.

I

Durante el mes de mayo, la produccién de papel y cartén
registré una incremento interanual de +4,3%,
desacelerando la suba respecto de los meses anteriores.

Al interior del sector todos los rubros marcaron incrementos
interanuales a excepcion de Papeles de impresion (-1% i.a.).
La mayor suba se registré en la produccién de papel para
diarios, con un aumento de +44,0% i.a. Sin embargo, esta
suba obedecié estrictamente a la baja base de comparacion,
con niveles de produccidon cercanos a los minimos histéricos
como consecuencia de los cambios en los patrones de
consumo Yy la mayor difusién de medios digitales.

A esta suba le siguen la produccidon de papel para embalaje
(+5,2% i.a.). La produccion en este rubro se encuentra en
maximos histdricos desde hace una década. En tanto, la
produccion de papel tissue marco una leve suba (+1,6%
i.a.).

Durante los primeros cinco meses del afno el sector
acumuld un incremento de +10,4% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

A pesar de la suba interanual y los elevados niveles de
produccion, el sector se mantiene en alerta por las nuevas
medidas dispuestas por el BCRA, dificultando la importacion
de algunos insumos clave para la produccion.
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METALMECANICA

. En el mes de mayo, la produccion metallurgica

. .7 . i A i [0) 1
(variacion interanual y acumulada*; mayo 2022) registro una expansion del 10,9% interanual,
continuando la dinamica del mes anterior. En

tanto, en la medicion desestacionalizada

camocerias, remolques y semiremolaues EEE————————————————— 8 registré una expansion de +1,5% con respecto
/
Otros productos de metal I 13,6% 2 il
. Asimismo, acumulé en los primeros cinco
Equipamiento médico N 12,4 meses del aino un incremento del +7,2% con
respecto al mismo periodo del afio anterior.
Fauipos y sparatos electricos I 11,6% « Al interior del sector, en mayo todos los
bromedio metalirgico — rubro.s presenta.wo.n incrementos interanualclas.
I— T Traccionaron principalmente al alza Carrocerias
y remolques (+18,4%), Otros productos de
Fundicon I ©, 6% metal (+13,6) y Equipamiento médico
'
(+12,4%).
Maquinaria agricola I o, 2%
. En el acumulado de los primeros cinco
Bienes de capital I S G/ meses se repite la misma situacién, con todos
los rubros en alza.
Autopartes I 6, 1%

Var acumulada mVari.a.

Fuente: CEU-UIA en base a ADIMRA
Nota: Datos acumulados a mayo 2022. 45
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ANEXO DE DATOS

IPI CEU
Indice base 2004 = 100
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Fuente: CEU-UIA
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IPI-CEU

Variacion en %

Sector

Ponderacion

may-22
Var Acum. 2022 Var 2022 vs 2019Var 2022 vs 2015Var 2022 vs 2011

Minerales No Metélicos 4,0% 10,3% 20,5% 8,9% 13,9%
Sus. y Prod. Quimicos 16,3% 6,4% 8,2% -3,9% 5,0%
Alimentos y Bebidas 20,5% 2,4% 9,4% 5,0% 3,9%
Papel y Cartén 3,6% 10,3% 8,1% 8,3% 3,3%
Refinacion del Petrdleo 9,9% 3,0% -1,3% -11,6% -2,1%
Ind. Metalicas Basicas 11,0% 4,1% 2,2% -2,7% -7,4%
Caucho y Plastico 4,1% 6,9% 13,0% -0,7% -9,8%
Edicidon e Impresion 6,0% 8,8% 1,9% -5,2% -10,0%
Productos del Tabaco 0,8% -0,9% 6,7% -11,9% -17,1%
Metalmecanica Exc. Automotores 14,3% 7,5% 4,3% -15,4% -19,9%
Automotores 7,3% 28,6% 42,4% -5,9% -34,8%
Productos Textiles 2,2% -0,4% 2,2% -28,6% -37,7%
Var. Poblacién - 0,9% 2,9% 7,2% 12,1%

Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales e INDEC
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SECTORES - EVOLUCION RECIENTE

Variacion del VAB en %

Equipos de transporte 0,2% 84,6% 68,7% 60,8%
Curtido y cuero 1,9% 69,8% 78,2% 47,8%
Prendas de vestir 3,1% 55,0% 44,2% 14,0%
Maquinaria de oficina 0,2% 13,9% 11,5% 13,6%
Papel 3,8% 10,1% 7,9% 12,7%
Maquinaria y equipo 6,0% 32,9% 12,3% 12,7%
Tabaco 0,6% -14,0% 8,1% 8,1%
Edicion e Impresion 3,7% 7,1% 2,7% 7,6%
Aparatos eléctricos 1,1% 7,2% 2,0% 7,4%
Productos quimicos 16,3% 5,5% 6,5% 6,9%
Reciclamiento 0,1% 12,4% 8,5% 4,9%
Reparacion 0,8% 12,4% 8,5% 4,9%
Vehiculos automotores 3,3% 31,4% 20,3% 3,6%
Instrumentos médicos 0,7% 10,3% 6,4% 3,3%
Metales basicos 7,8% 36,8% 10,6% 3,0%
Caucho vy plastico 4,6% 14,2% 4,3% 2,9%
Alimentos y Bebidas 27,9% 5,0% 7,0% 2,8%
Productos de metal 3,5% 12,9% 8,6% 2,8%
Textiles 1,9% 17,4% 8,6% 0,7%
Refinacidn de petréleo 3,4% 15,7% 18,9% -0,5%
Minerales no metalicos 5,0% 12,9% 2,6% -1,3%
Madera 1,4% -6,9% -11,4% -3,4%
Muebles, colchones y otras industrias 1,9% -17,2% -6,6% -6,6%
Radio y television 1,0% 0,3% -20,4% -11,9%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC 49



ceu

Centro de Estudios UIA

SECTORES - PERSPECTIVA HISTORICA

Variacion del VAB en %

Participacion sobre VAB ler trimestre 2022

Ramas Industriales Var vs 2019 Var vs 2015 Var vs 2011

Industrial millones de $ constantes

Productos quimicos 16,3% 17.734 6,9% 10,1% 4,9% 8,8%
Minerales no metalicos 5,0% 5.403 -1,3% 7,9% 1,3% 5,9%

Alimentos y Bebidas 27,9% 30.378 2,8% 10,9% 3,6% 4,9%
Papel 3,8% 4.109 12,7% 15,8% 8,0% -0,4%
Refinacién de petrdleo 3,4% 3.680 -0,5% -5,0% -11,9% -7.,2%
Edicion e Impresion 3,7% 4.039 7,6% 3,1% -1,5% -7,6%
Reciclamiento 0,1% 133 4,9% 9,8% -4,5% -11,0%
Maquinaria y equipo 6,0% 6.590 12,7% 61,9% 17,8% -11,1%
Metales basicos 7,8% 8.472 3,0% 7,6% -0,8% -12,3%
Reparacion 0,8% 922 4,9% 9,8% -4,4% -13,1%
Caucho vy plastico 4,6% 5.032 2,9% 12,6% -9,3% -15,5%
Radio y television 1,0% 1.055 -11,9% 44,3% -10,7% -16,9%
Curtido y cuero 1,9% 2.019 47,8% 32,7% -0,4% -17,5%
Madera 1,4% 1.524 -3,4% 1,0% -3,2% -21,9%

abaco 0,6% 696 8,1% -4,1% -19,2% -23,9%
Instrumentos médicos 0,7% 719 3,3% -1,1% -20,8% -24,4%
Productos de metal 3,5% 3.814 2,8% -6,2% -11,5% -30,1%
Aparatos eléctricos 1,1% 1.162 7,4% -12,9% -28,4% -32,7%
Prendas de vestir 3,1% 3.394 14,0% 2,4% -18,0% -34,9%

extiles 1,9% 2.038 0,7% 4,4% -35,6% -37,6%
Muebles, colchones y otras industrias 1,9% 2.059 -6,6% -16,0% -40,3% -38,6%
Maquinaria de oficina 0,2% 238 13,6% 10,0% -49,7% -45,3%

ehiculos automotores 3,3% 3.577 3,6% 13,2% -25,7% -47,4%
Equipos de transporte 0,2% 207 60,8% 17,5% -45,5% -63,8%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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