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RESUMEN EJECUTIVO (I/IV)

En 2022 la actividad industrial cerré con un incremento interanual de 6,5% y fue el segundo afo consecutivo de crecimiento,
luego de la fuerte caida de los afos 2018-2019-2020. La produccion logré superar los niveles de 2017 (+3,6%) y quedo
levemente por debajo de los registrados en 2015 (-2%). Si bien la recuperacion fue relevante en términos per capita
(teniendo en cuenta el crecimiento poblacional) atn se encuentra lejos del maximo nivel alcanzado en 2011, un -16,4% por
debajo.

‘ En el mes de diciembre se registré una caida de -1,1% i.a., la primera caida interanual en 10 meses. Asimismo, registré una contraccién
mensual de -3,2% respecto del mes de noviembre. Pero también comienza a impactar el menor dinamismo de la actividad (construccién,
sequia en el agro, entre otros), la suba en el costo de financiamiento y dificultades derivadas de las restricciones al acceso de insumos
importados.

‘ El afo estuvo atravesado por una serie de variables internacionales y macroeconémicas locales que afectaron el desempeio de la actividad.
En el plano internacional, la invasion de Rusia a Ucrania implico un menor crecimiento global, un aumento generalizado de costos e
inflacion mundial y una aceleracion de las politicas monetarias contractivas con encarecimiento de las tasas de interés internacionales.

‘ A nivel local, durante el aino se mantuvieron e intensificaron las tensiones cambiarias y financieras de los afios previos. Si bien el acuerdo

con el FMI permitié refinanciar los vencimientos externos con el organismo y brindar cierta previsibilidad, al mismo tiempo implicd metas en
materia de acumulacidon de reservas internacionales que, en un contexto de menor saldo comercial por la suba de precios internacionales y
elevada brecha cambiaria, derivaron en crecientes dificultades en el acceso a divisas para la produccién. El Sistema de Importaciones de la
Republica Argentina (SIRA) vigente desde octubre de 2022 mostré dificultades en su funcionamiento para las empresas industriales. De
acuerdo al relevamiento realizado en diciembre, mas de un 80% de las empresas indicaron que los plazos de aprobacion de las solicitudes
con el nuevo sistema fueron mas largos que con el sistema anterior, por lo que se encarecid y limitd el abastecimiento de insumos claves
‘ para la actividad industrial.



https://www.uia.org.ar/general/3983/informe-especial-noviembre/
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RESUMEN EJECUTIVO (II/1IV)

La suba de los precios internacionales de los combustibles y otros insumos impactd también en la inflacion local y en mayores tensiones en
el mercado cambiario. La inflacién se aceleré6 por encima del 6% durante cuatro meses consecutivos para luego descender el ultimo
trimestre del afio, derivando en una suba interanual cercana al 95%, alcanzando el valor mas alto desde 1991.

‘ La aceleracidon de la inflacidén llevo al Banco Central a endurecer la politica monetaria para contener la suba de precios, con una suba de
3.700 puntos basicos de la tasa de politica monetaria, que alcanzé el 75%. Este incremento impactd directamente sobre las tasas de
interés de mercado, encareciendo el crédito y dificultando el financiamiento de las empresas, en particular de las PyMEs.

‘ El consumo durante la primera mitad del afio mostré una leve recuperacién, en gran parte como consecuencia de incrementos en los
salarios y de refuerzos de ingresos a jubilados, monotributistas y titulares de planes sociales, lo que permitié mantener el poder de compra
a pesar de la aceleracién de la inflacion, aunque la aceleracién de la inflacion durante el segundo semestre afectd el poder de compra. La
inversion y el consumo de bienes durables se acelerd producto de la falta de instrumentos de cobertura frente al riesgo cambiario y el
exceso de liquidez.

‘ Dado este contexto, la evolucion de la actividad fue dispar a lo largo del afio, con un mejor desempefo en la primera parte del afio
(+4,6% semestral y 7,7% interanual) que en la segunda (+0,7% semestral y +5,5% interanual). Esto se vio reflejado en el nuevo
Monitor de Desempeio Industrial (MDI) del CEU elaborado a partir de relevamientos trimestrales a empresas. Este indicador, que
anticipa la dindmica de la actividad industrial, se expresa en un indice que toma valores entre 0 y 100, en el que un indice por encima de
50 indican expansién y aquellos por debajo de 50 indican una contraccion de la actividad. Este indicador se ubicd sistematicamente por
‘ debajo de 50 a partir del mes de julio, reflejando un cambio de rumbo en la industria.
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RESUMEN EJECUTIVO (II1I/1IV)

Al interior de la industria, todos los sectores que componen el IPI CEU registraron subas interanuales durante el afo, aunque fueron
menores a las de 2021 (afio de fuerte crecimiento luego del impacto de la pandemia en 2020). Entre los sectores que mas impulsaron el
crecimiento durante el afio se destacan el sector Automotor, que alcanzo los niveles maximos desde 2014, seguido por Metales Basicos, la
industria Metalmecanica y Refinacion de Petrdéleo. Asimismo, algunos sectores como Papel y Cartén y Minerales no metalicos, si bien
registraron un buen desempefio durante la primera mitad del afio, comenzaron a desacelerarse hacia el segundo semestre. Otros sectores
mostraron subas menores durante el afio, asociadas a una mayor base de comparaciéon, como fue el caso de Sustancias y Productos
Quimicos y Alimentos y Bebidas.

Por tamaino de empresa, la situacion fue heterogénea a lo largo del ano. Luego de la recuperacion durante el 2021, en los primeros tres
trimestres del 2022, las ventas deflactadas de las pequenas y medianas empresas (PyMEs)! mostraron un amesetamiento respecto del
mismo periodo del afo anterior (-0,1% i.a.). Sin embargo, la dinamica fue dispar: las medianas registraron subas mientras que las
pequefias empresas fueron las que traccionaron a la baja el indicador. Asimismo, las PyMEs se vieron afectadas a lo largo del afio por las
mencionadas restricciones a las importaciones asi como por el cambio de rumbo en la politica monetaria y la suba de la tasas de interés y
la menor oferta de crédito.

Respecto del mercado laboral, durante los primeros once meses del afo, el empleo asalariado registrado en el sector industrial registro
un incremento interanual de +3,8% (+42.500 trabajadores), superando los niveles de 2019 y ubicandose levemente por debajo de 2018.
La recuperacion de la produccion también impactd en la cantidad de empresas industriales, que durante los primeros nueve meses del afio
se incrementaron en +1,8% i.a. (+914 empresas). Sin embargo, al analizar en perspectiva, ambos indicadores se encontraban
considerablemente por debajo de sus maximos: el empleo industrial se ubicaba todavia 112 mil trabajadores por debajo del maximo de
2013 (-8,8%) y la cantidad de empresas industriales 5.900 por debajo del maximo de 2011 (-10,2%).

1 Fuente: Fundacién Observatorio PyME (FOP)
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‘ En cuanto al comercio exterior, como se mencioné previamente, el afo estuvo signado por la suba de precios internacionales, que se vio
tanto en las exportaciones como en las importaciones. Las exportaciones industriales 2 alcanzaron USD 30.791 M (+14,7% i.a.) lograron
alcanzar los niveles de 2014, el incremento se vincula principalmente a la suba de los precios internacionales (tanto en las MOA como en
las MOI), mientras que las cantidades crecieron en menor medida, traccionadas a la baja por las MOA. En cuanto a las importaciones,
totalizaron USD 81.522 M con una suba de 29% i.a., que se debid principalmente al encarecimiento de los insumos y la energia (del 100%
de incremento de las importaciones, el 33,7% de la suba fue explicada por los mayores precios de estos usos). Ademas, se vio un cambio
de rumbo desde la entrada en vigencia del SIRA (Sistema de Importaciones de la Republica Argentina) en octubre, con una caida en las
importaciones de -14,2% en el ultimo trimestre del afio respecto al tercer trimestre (sin estacionalidad). Asimismo, existe una preocupacién
por las restricciones para el acceso a las divisas a lo largo del 2023, sumado a la menor liquidacion de divisas que se espera para el
corriente afio producto del impacto de la sequia y la liquidacion anticipada durante las dos versiones del programa de incremento
exportador.

De cara al 2023, el afilo comenz6 con un buen nivel de actividad del afio anterior pero con un bajo arrastre estadistico y una
visible desaceleracion de la produccion. Dado el aino electoral y los desafios macroeconomicos por delante, el foco de la

coyuntura seguira puesto en la brecha cambiaria, las reservas internacionales y los controles a las importaciones, que
condicionaran la dinamica de la actividad.

2 Incluye MOA excepto Oleaginosas y cereales y MOI excepto Piedras y metales preciosos
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DICIEMBRE 2022

Actividad
industrial

-1,1%

INTERANUAL

-3,2%
MENSUAL
(DESEST.)

+6,5%
ANUAL
2022

Fuente: CEU-UIA en base a
datos de camaras empresariales
y organismos del sector publico y

privado.

DICIEMBRE 2022

Exportaciones
MOI

-9,4%

INTERANUAL

+5,4%
EXPO MOA
INTERANUAL

-23,9%
IMP. BIENES DE
CAPITAL
INTERANUAL

Fuente: CEU-UIA en base a
INDEC.

NOVIEMBRE 2022

Empleo
industrial

4,3%
INTERANUAL
(+47,8 MIL
PUESTOS)

0,3%
MENSUAL
(DESEST.)

(+3.482 PUESTOS)

Fuente: CEU-UIA en base a
SIPA.

ENERO 2023

Financiamiento

74,4%
TASA DE
ADELANTOS EN
CTA. CTE. NOMINAL
ANUAL

+3.878 p.b.
VAR. I.A

-16,9%
VAR I.A.
CREDITO TOTAL
SPNF REAL

Fuente: CEU-UIA en base a
BCRA

2022

Pequenas y

Medianas
Industrias

-1,2%
INTERANUAL
VENTAS
DEFLACTADAS DEL
IIT TRIMESTRE 2022

2,9%
EMPLEO PYMI
II1-22
VAR I.A.

-9,8%
CREDITO PYME
DICIEMBRE
VAR I.A.

Fuente: CEU-UIA en base a
FOP, SIPA, BCRA e INDEC
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Var. i.a. en % y en nivel sin estacionalidad 2004=100

Var. interanual ==g== |\/jve| desestacionalizado
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Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.
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En diciembre la actividad industrial
registr6 una caida de -1,1% i.a., la
primera caida interanual en 10 meses.

Asimismo, registr6 una contraccion
mensual de -3,2% respecto del mes de
noviembre, en gran parte por una
menor cantidad de dias habiles y por
las dificultades derivadas de las

restricciones al acceso de insumos
importados.
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Var. i.a. en % y en nivel 2004=100
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Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.
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El 2022 cerré con un incremento interanual de 6,5% y
fue el segundo ano consecutivo de crecimiento, luego de
la fuerte caida de los afios 2018-2019-2020.

La produccion logré superar los niveles de 2016 y quedd
levemente por debajo de los registrados en 2015 (-2%
i.a.). En tanto, en términos per capita, (teniendo en
cuenta el crecimiento poblacional) aun se encuentra lejos
del maximo nivel alcanzado en 2011, un -16,4% por
debajo.

Sin embargo, la evolucion de la actividad fue dispar a lo
largo del afio, con un mejor desempefio en la primera
parte del afio que en la segunda. Particularmente durante
el primer semestre se registré un crecimiento de 4,6%
semestral sin estacionalidad y 7,7% interanual, que se
revirtio a 0,7% semestral s.e. y 5,5% interanual en el
segundo trimestre.
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SECTORES INDUSTRIALES (I/1II)

Al interior de la industria, todos los sectores que componen el IPI CEU registraron subas interanuales durante el aino, aunque
fueron menores a las de 2021 (ano de fuerte crecimiento luego del impacto de la pandemia en 2020).

‘ Entre los sectores que mas impulsaron el crecimiento de la industria se destaca el sector Automotriz, con una alza interanual de +24%. El
sector fue impulsado tanto por las ventas al mercado interno (+47,1% i.a.), que alcanzaron el nivel mas alto desde 2018, como por las
exportaciones, que tuvieron una expansion de +22,2% i.a. y alcanzaron los niveles de 2014, con una mayor diversificacion de los mercados
de destinos a partir de inversiones realizadas por el sector. Durante el afio la produccidon anual totalizé las 536.893 unidades, el valor mas
alto desde 2014, aunque todavia lejos de los maximos de 804.415 unidades producidas en 2011. Otro sector que impulsd la produccién fue
Metales Basicos, que registré una suba interanual +8,3% Yy se ubicd en los niveles mas altos desde 2018. Al interior del sector, tracciond
principalmente al alza la producciéon de aluminio (+18,3% i.a.), que habia registrado una recuperacion mas lenta durante 2021, aunque no
logré alcanzar los niveles de 2019. En tanto, la produccidn de acero crudo se expandid +4,5% i.a., impulsado principalmente por la
demanda del sector automotriz, energético y la construccién, ubicandose levemente por debajo de los niveles de 2018.

Algunos sectores registraron subas durante el afio aunque registraron un menor dinamismo en los ultimos meses vinculado en parte a una
‘ mejor base de comparacion y también a dificultades en el acceso a insumos. Tal es el caso del sector de Papel y Carton, que marco una
suba interanual de +6,3% en el aifio. Si bien se encuentra en los niveles mas alto de produccién de los ultimos afios, comenzd a mostrar
hacia fines del afio una desaceleracion en el crecimiento de algunos rubros como papel de embalaje, que habia sido el que mas habia
traccionada a la suba durante el 2021 y 2022 por el impulso del e-commerce.

10
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SECTORES INDUSTRIALES (II/1II)

‘ Algo similar se vio en la industria Metalmecanica, que registré un incremento de +5,9% i.a., y se ubicd en torno a los niveles de 2017. El
sector se vio impulsado principalmente por la produccion de rubros vinculados al sector automotriz como carrocerias, remolques,
semirremolques y autopartes. Por otro lado, la produccidn de maquinaria agricola marcé el maximo histérico, mientras que bienes de
capital logré superar los niveles prepandemia. Si bien todos los rubros marcaron subas, en los Ultimos meses del afo se desaceleré el
crecimiento, que se sostuvo por la demanda del sector Energético, Petréleo y Gas, y Mineria.

’ En la misma situacion se ubico Minerales no metalicos, que registré una suba de +5,6% i.a., y alcanzé el maximo historico. El sector
mantuvo un buen dinamismo desde 2021 impulsado por la expansidon del sector de la construccidn, en un contexto de bajos precios en
délares. Al interior del sector se expandieron tanto los despachos de cemento (+5,5% i.a.), como el Indice Construya (+4,7% i.a.). Sin
embargo, a partir del ultimo trimestre del afio el menor dinamismo de la construccién traccion6 a la baja el sector.

‘ Otro sector con alzas fue Refinacion de Petroleo, que registré una suba de +4,8% vy alcanzd los niveles de 2018. El buen dinamismo del
sector estuvo acompafiado por los niveles récord de produccidn en los yacimientos de petrdleo y gas de Vaca Muerta, y de las inversiones
en el sector durante 2022. También se destaca la Industria Electronica, que se expandié un +4,4% i.a. durante 2022, y marco el
maximo desde 2017, impulsada principalmente por la produccién de televisores por el mundial y en menor medida por la produccién de
celulares.

Por otro lado, algunos sectores marcaron menores subas y registraron un dinamismo heterogéneo al interior. Este es el caso de Sustancias
y Productos Quimicos, que durante 2022 marcé un aumento anual de +4,3% i.a., en gran parte por una mayor base de comparaciéon. A
pesar de ello, el sector registrd el nivel maximo de produccion desde 2016. Traccionaron al alza la produccion de agroquimicos, productos

de caucho y plastico, y productos farmacéuticos mientras que marcaron caidas pinturas, gases industriales, productos quimicos basicos y
’ detergentes, jabones y productos personales. Una dinamica similar se observd en el sector de Alimentos y Bebidas, que se expandid un
+1,8% i.a. debido a una elevada base de comparacion, aunque se ubicd en los niveles mas altos de los ultimos afos.

11
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Variaciones en %
Rubro Diciembre 2022 « A nivel sectorial, 7 de los 12 sectores que

componen el IPI CEU registraron caidas
interanuales durante el mes de diciembre.

Alimentos y Bebidas -1,7% 1,8% : o :

« Traccionaron principalmente a la baja el sector

0 0,
Productos del Tabaco >,3% 4,2% Minerales no metdlicos, Productos textiles,
Productos Textiles -7,8% 0,1% Caucho y plastico, y el sector Automotriz.
Papel y Cartdn 1,6% 6,4% - En tanto, Metales bésicos, Refinacién del
Edicién e Impresién -5,1% 6,5% petréleo, Productos del tabaco y Metalmecanica
marcaron incrementos.

Refinacion del Petrdleo 5,3% 4,8%

. En tanto, durante 2022 todos los sectores
Sus. y Prod. Quimicos -4,8% 4,3% !

Y Q 7 6% 3 79 registraron subas, siendo las mas destacadas
Caucho vy Plastico 270 7470 Automotores, Metales basicos, Edicion e
Minerales No Metalicos -11,5% 5,5% impresién y Papel y cartén.

Ind. Metalicas Basicas 11,2% 8,3%
Automotores -6,9% 24,0%
Metalmecanica Exc. Automotores 1,2% 6,2%

Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.
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ENCUESTAS CEU-UIA 2022
4

Transporte, Logistica y Conectividad

« Mas del 80% de las empresas utilizan el camidon como medio de transporte
frente a un bajo uso de otras alternativas como el ferrocarril y el bitrén. Sin

Abrll 2022 embargo, existe un elevado interés en utilizarlos: 1 de cada 4 empresas indico
gue le interesaria utilizar estos medios.

Resultados de la | Encuesta 2022

Transporte, Logistica y Conectividad

Demanda de habilidades y formacion profesional

Resultados Il Encuesta UIA 2022

Jdicationes Inxuatriales VISPt o « Sélo 1 de cada 3 empresas considera que su dotacién de personal es acorde

JURID a9 < i a sus necesidades productivas en cantidad y composicidn.

Demanda de habilidades y

formacion profesional « Mds de un 70% de las empresas indicaron que las mayores dificultades se
centran en la falta de competencias técnicas especificas, la falta de
experiencia y la ausencia de candidatos

13
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4

4

Resultados Il Encuesta UIA 2022 « Las principales fuentes de energia utilizadas por las empresas encuestadas para la
Septiembre 2022 produccion son la energia eléctrica y el gas natural por red, utilizados como fuente
principal por el 90% y el 25% de las empresas respectivamente

Indicadores industriales y expectativas

Energia e insumos para la produccién « Entre las empresas relevadas, un 16% afirmdé ser parte de la cadena de
proveedores de la energia, ya sea tanto por la provision de bienes como de
servicios. Estas empresas son en su gran mayoria PyMEs.

4 Restricciones al comercio exterior

ERnif:'Ltoig” IV Encuesta UIA 2022 - De acuerdo al relevamiento, mas de un 80% de las empresas indicaron que los
plazos de aprobacion de las solicitudes con nuevo SIRA son mas largos que con el
sistema anterior (SIMI).

Indicadores industriales y expectativas
Restricciones al comercio exterior

« Casi un 90% de las empresas indicaron que tienen dificultades para conseguir el

financiamiento necesario para importar insumos de acuerdo a su flujo de
-
operaciones.

14
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MONITOR DE DESEMPENO INDUSTRIAL (MDI) CEU-UIA

INDICE MDI

A partir de los resultados de la encuesta, se

construyd un indice que anticipa la dindamica
60 de la actividad industrial. Surge de ponderar
los resultados obtenidos en determinadas
preguntas de la encuesta sobre: Ventas
internas, Produccion, Empleo, Tiempo de
entrega de proveedores y Stock de materias
primas.

yd

EXPANSION

55

Los valores por encima de 50 indican
expansion y aquellos por debajo de 50
indican una contraccién de la actividad.

>0 Se trata de un indicador que toma como

punto de partida la metodologia del
Purchasing Managers’ Index (PMI) y que fue
adaptado en funcidon de las preguntas del
relevamiento del CEU-UIA.

yd

CONTRACCION

45
Estacionalidad ESta:::::LIdad
verano

40

Cada relevamiento trabaja con muestras
representativas en términos de sectores vy
regiones pero no se trata de un panel
estable. Por tal motivo, los resultados fueron
reponderados por su respectiva participacién
en el Valor Agregado Bruto del sector
industrial. El objetivo es mantener la misma
Fuente: CEU-UIA en base a relevamiento de UIA. representacion entre relevamientos y replicar
la estructura del PIB industrial.

ene-21 abr-21 jul-21 oct-21 ene-22 abr-22 jul-22 oct-22
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https://cdn.ihsmarkit.com/www/pdf/1218/IHS-Markit-PMI-Introduction.pdf
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ACTIVIDAD PYMI

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL PYMI

. Por tamafo de empresa, la situacién fue
heterogénea a lo largo del afio. Luego de la

indice de ventas deflactadas PyME (eje derecho) y variacién i.a. recuperacion durante el 2021, en los primeros
tres trimestres del 2022, |a ventas
Var. % i.a.. —Ventas deflactadas de las pequefias y medianas
15% 200 empresas (PyMEs) mostraron un
amesetamiento respecto del mismo periodo del
10% 180 afo anterior (-0,1% i.a.). Sin embargo, la
160 dinamica fue dispar: las medianas registraron
5% 140 subas mientras que las pequefias empresas
. 120 fueron las que traccionaron a la baja el
0% indicador.
100
-5% 80 . En tanto, al comparar con el mismo periodo de
2019, las venas de las PyMEs registraron una
-10% 60 suba de +0,9%.
40
-15% 50 . La aceleracion de la inflacién, sumado al

incremento en las restricciones a las

-20% 0 . . o .
i o n @ 2 o - ~ o < 1 © ~ = o o X x importaciones gener0 menores expectativas.
© © © © © o o 0o o o o o o o o o o o La IV encuesta UIA que sélo un 30% de las
o o o o o o o o o o o o o o o o o 8

PyMEs espera que su situacion econdmica
estard mejor durante el 2023.

Fuente: CEU-UIA en base a Fundacién Observatorio PyME

Nota: *acumulado al tercer trimestre 16
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ACTIVIDAD GENERAL

INDICE DE DIFUSION INDUSTRIAL

(% de sectores que crecen/decrecen en la var. i.a.)

m Sectores que crecen m Sectores que caen

100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
O 0O 00000000 O —A — A —H —H

81% 19%
529%
64%

48%

36%

/
T - = = = A N AN N AN AN AN NN AN AN NN
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0 ® 9 © 5 2 00 2 o5 co®aomwms 2 o0l o35 co®©®aass 2 ool o3F
CE®CEAT 0 cP o E@ R0 o Eg®gRT o0 9 c®

Fuente: CEU-UIA en base a datos de camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

En diciembre de 2022, el 64% de los 58
subrubros  analizados  presentd  caidas
interanuales.

Asimismo, durante el mes de diciembre la
utilizaciéon de la capacidad de la industria se
ubicd6 en 63,8%, marcando una caida
interanual de -0,2 p.p.

Al interior de la industria, 3 de los 12 sectores
registraron aumentos interanuales en la
utilizacion de capacidad instalada: las subas
se registraron en el sector Refinacién del
petrdleo, Metales basicos y Metalmecanica. En
tanto, las mayores caidas se dieron en los
sectores de Vehiculos automotores, Edicién e
impresion y Caucho y plastico.

17
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ACTIVIDAD GENERAL

UTILIZACION CAPACIDAD INSTALADA EN LA INDUSTRIA

(Promedio anual y variacion en p.p.) «  Con estos datos, el afio cerré con una
utilizacion de la capacidad instalada

promedio de 66,5%, el nivel mas alto
016 U U D19 D20 U U
de los ultimos afios. De esta forma, se
R 645 | 653 | 630 | 594 | 557 | 632 | 665 3,3 7,1 1,2 ubico +3,3 p.p. por encima de 2021,
+7,1 p.p. por encima de 2019 y +1,2
Prod 0S 3 ento bebida 65,9 65,0 61,8 60,7 60,2 63,8 64,9 1,1 4,2 -0,1 .
p.p. por encima de 2017.
Prod os del tabaco 76,0 73,8 71,6 66,7 58,7 59,6 60,7 1,1 -6,0 -13,2
Prod 0s te B 68,0 61,1 50,5 50,3 37,5 53,8 56,3 2,6 6,0 -4,8 .
. Todos los sectores registraron subas
LI G 824 | 813 | 735 | 708 | 671 | 727 | 760 2 52 = contra 2021, destacandose Vehiculos
dicion e impresid 56,9 57,4 56,3 57,8 53,6 56,3 61,0 4,7 3,2 3,5 automotores (+8,8 p.p.), Ediciéon e
6n del petréle 835 | 85 | 764 | 766 | 671 | 757 | 780 | 23 14 | -45 impresion (+4,7 p.p.), y Sustancias y
productos quimicos (+4,5 p.p.) e
productos ¢ 0 66,2 67,0 65,8 62,9 68,1 67,7 72,2 4,5 9,3 5,2 _ o o
Industrias metalicas basicas (+4,5
0y pl3 0 58,3 59,5 55,2 50,5 46,4 54,3 54,9 0,6 4,4 -4,6 p.p.). En tanto, se observaron las
0 metalico 71,2 73,0 71,8 66,8 60,4 75,7 78,5 2,8 11,8 o menores subas en Caucho y plastico
dustrias metalicas basica 68,3 74,8 82,5 75,7 59,8 74,8 79,3 4,5 3,6 4,5 (+0,6 p.p.), Productos alimenticios y
os automotore 471 | 475 | 466 | 346 | 299 | 467 | 555 8,8 20,9 8,0 SCIEIERS (U0, [Pl 17 FReiaes ebl
tabaco (+1,1 p.p.)
. a automo 53,5 55,5 50,0 44,5 40,8 51,8 55,9 4,0 11,4 0,4

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

EMAE SIN ESTACIONALIDAD
Indice 2004=100

160 Devaluacion
2015

150 ccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccccc
140 2
Devaluacion
2014 Sequia +
130

crisis
cambiaria

120

Crisis
internacional

110

90

< LB W VW N N 0O 0 00 O O 4 # N N M < D N VW NN 0O 0o 00000 + —+H N
o O o o o o oo o 4 = A4 49 4 4 4 A4 - A A " A - = = —=H = N N N N «
r. o r r o - r o o o o  r r r r r . r .
£ > Y 5 8 & £ 3 ¢ ¢ 8 £ g >0 = 8 8 L 3 c g o £ 8 >0 = 8 a L 3
5] = 3 a c O =5 3 Q ©c O =5 3 a
© - 90 o o S C© O © - 9o o o - c O © - o0 o (]
OEU'_‘"—mec--—\q)mEOEU'_‘“—mmc--—xq)mEOEU'_‘“—mmc

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

EMAE nov-22

Se contrajo respecto de octubre
-0,7% mensual (s.e.)
+2,5% i.a.

+6,1% var. acumulada 2022

En noviembre 12/15 sectores
registraron subas respecto del mismo
periodo de 2021.

Las mayores subas interanuales se
encontraron en Hoteles y restaurantes
(+22,2%), Explotacion de minas y
canteras (+9,5%), Electricidad, gas y
agua (+4,6%), Acts. inmobiliarias,
empresariales y de alquiler (+3,6%) y
Comercio (+3,5%)
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ACTIVIDAD ECONOMICA Y DEMANDA

Variacion n % - - - oz
ariaciones en o Variacién % anual Var i.a. Trimestral Variacién % anual

Noviembre Diciembre 2021 2022

Recaudacion IVA DGI real 10,8% 10,3% 7,0% 4,5%

Indice de confianza del consumidor
(UTDT) -1,9 -2,3 -1,0

Ventas en supermercados (M de $ a 1.5% s/d
precios constantes) !

Ventas en centros de compra (M de $ a 143.2%
precios constantes) 4

s/d d
Ventas al mercado de Naftas 32,3% 30,3% 13,6%

70,2% s/

Indice de salarios real 2,8% -1,6% -2,7% 0,7%

Haber minimo jubilatorio real 17,2% -7,4% 0,6%

Crédito al consumo real -6,7% -2,6%

Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

*Los haberes del mes de octubre y noviembre incluyen el bono extraordinario de $ 7.000, mientras que los del mes de diciembre incluyen un bono extraordinario de 51
$ 10.000.
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EM

PLEO

Variacion mensual desestacionalizada, en miles

sep-19

Fuente

jul-20
jul-21

nov-19
ene-20
mar-20
may-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21
may-21
sep-21
nov-21
ene-22
mar-22
may-22

: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA

jul-22

sep-22

nov-22

Noviembre 2022

Asalariados Totales del
Sector Privado

+4,5% i.a. (+269,3 mil)
+3,7% vs 2019 (+224,7 mil)

En noviembre, el empleo
industrial registr6 un  suba
mensual de +0,3% (+3.482

trabajadores), similar a la registrada
el mes anterior. En tanto, en la
comparaciéon anual se expandido un
+4,4% (+47.784 trabajadores).

Por otro lado, el total de
asalariados del sector privado
desaceler6 levemente la suba
mensual, con un alza de +0,3%
(+12.025 trabajadores) respecto del
mes anterior y +4,5% en la
comparacién interanual (+269.343

trabajadores).
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EMPLEO

Evolucién empleo en la industria en cantidad de asalariados y en %

. Al interior de la industria, todos los
[ sectores registraron alzas mensuales
. mpleo : : :
Er';:,l:::g f:ail:tr::ccllg registrado Variacion mensual Variacién interanual VS octubre de 2013 (Gl ) BEEeEEe) en. ) < me“s otz
P 9 privado (sin estacionalidad) (Maximo Industria) noviembre con excepcion de “Otras
por sector .
nov-22 manufacturas”.
. Por su parte, en la comparacion
interanual todos los sectores mostraron
Alimentos y tabaco 375.683 1.042 0,3% 9.516 2,6% 11.151 3,0% subas, siendo las mas altas las
Metalmecénica 230.079 729 0,3% 11.603 5,3% -7.201 -3,0% AT E0 SRR (1L
. . mil asalariados), Alimentos y Tabaco
Quimica y petroquimica 165.071 465 0,3% 4.660 2,9% -12.546 -7,1% . . .
Textil fecci (+9,5 mil asalariados) y Textiles,
exc'u‘zsrro cfgj;gg):es’ 118.411 642 0,5% 9.205 8,4% -38.621  -24,6% confecciones, cuero y calzado (+9,2
Automotores y neumaticos 86.595 376 0,4% 5.182 6,4% -16.920 -16,3% miliasalariados).
Madera y papel 80.194 81 0,1% 2.322 3,0% -7.007 -8,1% . Sin embargo, contra octubre de 2013 (el
Otras manufacturas 115.005 -164 -0,1% 5.297 4,8% -24.191 -17,5% maximo de la industria), todos los

sectores con excepcién de Alimentos vy
tabaco registran caidas considerables.

Total Industria 1.171.038 3.482 0,3% 47.784

Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA

Nota: Pueden existir diferencias entre los valores desagregados por sector y agrupados de la industria al tomar la serie sin estacionalidad 53
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EMPLEO

En millones, promedio mensual

. Durante los primeros once meses del
2022, el empleo privado asalariado

1,3
en la industria registro una suba de

+3,8% i.a. (+42,5 mil trabajadores) y
superd los niveles de 2019 (+3,9%),

1,2
quedando levemente por debajo de
1,1 2018 (-1,3%).
. Sin embargo, si se analiza en
L perspectiva, en 2022 el empleo
industrial se ubicaba todavia 112 mil
0, trabajadores por debajo del maximo de
2013 (-8,8%).
0,8

Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA

o

o}

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022%*

Nota: *promedio enero — noviembre 2022 54
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COMERCIO EXTERIOR

Nivel acumulado 12 meses, en M de USD y variacién interanual en %

Var i.a. Nivel (eje der.)
80% 40.000
60% 35.000 + Las exportaciones industriales (MOA excepto
Oleaginosas y cereales + MOI excepto Piedras y
2000 30.000 metales preciosos) registraron una caida de
0
-6,0% en diciembre respecto del mismo
25.000 ,
periodo de 2021.
20%
20.000 Al interior de las exportaciones industriales,
0% traccionaron a la baja tanto las MOA
15.000 (exceptuando oleaginosas y cereales) que
220% retrocedieron -13,7% respecto del mismo mes
10.000 de 2021, mientras que las MOI (exceptuando
-40% piedras y metales preciosos) con una caida de
© 5.000 i
-1,6% de forma interanual
-60% 0
- <4 = &N N N M M M < - < NN N 0w O O NDNNOO WO O OO 0O 0O OO 4 H = N N N
oot g g gl e ql gl oy
- j- j-. j- - - . - - (@] “ (@] — o — o
88°28°88°R8R°R88°R8¢R°R88°R8R°R8¢8sR8R°8¢8sR8¢8-

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Nota: EXPORTACIONES INDUSTRIALES: MOA excepto Oleaginosas y cereales + MOI excepto Piedras y metales preciosos)
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COMERCIO EXTERIOR

Nivel acumulado 12 meses, en M de USD y variacién interanual en %
+ Las exportaciones industriales (MOA excepto

MOA excepto OyC e MOI excepto PyMP e MOA excepto OyC+MOI excepto PyMP Oleaginosas y cereales + MOI excepto Piedras y metales
60% preciosos) registraron una suba interanual de +14,7%
0% durante el afio y lograron alcanzar los niveles de 2014.
40% « Al interior de las exportaciones industriales, traccionaron
vs. 2011: al alza tanto las MOI (exceptuando piedras y metales
30% -15,5% preciosos) que se incrementaron -17,3% respecto de
20% o vs. 2011: 2021, mientras que las MOA (exceptuando oIeaglf\ose-as y
- -0,1% cereales) marcaron una suba de +9,5% en terminos
10% interanuales.
00%

« Sin embargo, las exportaciones industriales se
-10% encuentran -15,5% respecto del maximo registrado en
2011. Las MOA (exceptuando oleaginosas y cereales) se

~20% encuentran levemente por debajo de 2011 (-0,1%),

-30% mientras que las MOI (exceptuando piedras y metales

40% preciosos) marcan una diferencia de -21,7% respecto al
mismo afno.

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Nota: EXPORTACIONES INDUSTRIALES: MOA excepto Oleaginosas y cereales + MOI excepto Piedras y metales preciosos) 26



ceu

Centro de Estudios UIA

EXPORTACIONES MOA Y MOI

EXPORTACIONES MOA

Variacion anual en 2022, en %

Otros Productos de Origen Animal

Frutas Secas o procesadas

Bebidas, Lig. Alcohdlicos y Vinagre

Azlcar y Articulos de Confiteria

Lanas Elaboradas

Pieles y Cueros

Residuos y desp.de la Ind.Alimenticia
Preparados de Legumbres, Hortalizas y Frutas
Resto MOA

Grasas y Aceites

Pescados y Mariscos Elaborados
Manufacturas de origen agropecuario (MOA)
Café, Té, Yerba Mate y Especies

Extractos Curtientes y Tintéreos

Carnes y sus preparados

Productos de Molineria

Productos Lacteos

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

-13,4%
-8,3%
-2,6%
-2,3%
-0,8%

12,0%
16,8%
18,8%
20,6%
24,4%

EXPORTACIONES MOI

Variacion anual en 2022, en %

Resto MOI

Caucho y sus Manuf.

Calzados y sus partes Componentes
Papel, Carton, Imprenta y Publicaciones
Manuf. de Cuero, Marroquineria
Materias Plasticas y sus Manuf.

Piedras y Metales Preciosos y Monedas
Metales Comunes y sus Manuf.
Manuf.de Piedras, Yeso y vidrio
Manufacturas de origen industrial (MOI)
Maquinas y Aparatos, Material Eléctrico
Textiles y Confecciones

Productos Quimicos y Conexos

Material de Transporte terrestre

Vehiculos de navegacidn aérea, maritima y fluvial

-35,8%

52,5%
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EXPORTACIONES

EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS

Variacion interanual y acumulada, en %

.. Pre
Diciembre

70%
60%
50%
40%
30%

20%

®

_ 100/0 & .
-9 40,
0%
-30% o
-26,4%
-40%
Total PP MOA MOI

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

cio

CyE

Cantidades @ Valor Acumulado

o
13,5%
O
|
Total PP MOA MOI CyE

Nota: Productos primarios (PP), Manufacturas de origen agropecuario (MOA), Manufacturas de origen

industrial (MOI), Combustibles y energia (CyE).

En diciembre las exportaciones disminuyeron -
7,1% por menores cantidades (-13,1%), ya
que los precios se incrementaron (+6,8%). La
suba de precios se extiende a todos los
grandes rubros, mientras que las cantidades
muestran caidas en productos primarios (-
30,6%), manufacturas de origen agropecuario
(-2,0%) y manufacturas de origen industrial (-
15,9%).

En el acumulado del 2022, las exportaciones se
incrementaron (+15,3%) debido a la suba de
los precios (+16,2%), ya que las cantidades
cayeron (-2,3%) por bajas en las cantidades
vendidas al exterior de productos primarios y
manufacturas de origen agropecuario.
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EXPORTACIONES

EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS

Acumulado a diciembre de cada afio en M de USD. Desagregacion de la variacion anual en efecto precios y efecto cantidades

94.000 Efecto Cantidades m Efecto Precios

84.000 BT

74.000
64.000
54.000

44.000

34.000

PP
MOA
MOI
CyE
2022

—
[
o
@\

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Productos primarios (PP), Manufacturas de origen agropecuario (MOA), Manufacturas de origen industrial (MOI),
Combustibles y energia (CyE).

Se estima que la suba anual de USD
10.510 M en 2022 se debe a un
aumento en los precios (+11.565 M
USD) ya que las cantidades exportadas
disminuyeron (-1.055 M USD)
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IMPORTACIONES

IMPORTACIONES POR USOS ECONOMICOS

Variacion interanual y acumulada, en %

L Precio Cantidades @ Valor
Diciembre Acumulado
140%
120% »
o0,

’ . El nivel alcanzado por las importaciones en
80% diciembre muestra una caida interanual por
60% segundo mes’ consecutivo, _es este caso de -

19,3%. La caida de las cantidades (-21,8%) no
’ l o s .
40% logro ser compensada por la suba de precios
. (+3 30/0)
20% o ® ® o '
0% | mm— . En el acumulado del 2022 existido una tendencia
. ) o [ J al alza extendida a todos los usos, tanto en
-20% ® [ precios como en cantidades.
-19,30/ -19,30/
0% . ."
-23,9%
-38,6%
-60%
-80%
= — - - — — o
5 5 i > o @ y= Ic & o > & @ b
o O " 0] o @) ” (0]
= © > = © >
N N
(V] (]
a a

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Bienes de capital (BK), Bienes Intermedios (BI), Combustibles y Lubricantes (CyL), Piezas y
Accesorios de Bienes de Capital (Piezas BK), Bienes de Consumo (BC) y Vehiculos automotores (Vehic). 30
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IMPORTACIONES

IMPORTACIONES POR USOS ECONOMICOS

Acumulado a noviembre de cada afio. Desagregacion de la variacién anual en efecto precios y efecto cantidades

Efecto Cantidades B Efecto Precios
100.000
90.000 .
831 780 211 19
80.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000
0
— — O
5 - . 5 G 3 = 2 3
n Q
o © > I N
N
()
&

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Bienes de capital (BK), Bienes Intermedios (BI), Combustibles y Lubricantes (CyL), Piezas y Accesorios de
Bienes de Capital (Piezas BK), Bienes de Consumo (BC) y Vehiculos automotores (Vehic).

En 2022, de la suba anual de USD
18.337 M el 70% (USD 12.819 M) se
debe a precios (principalmente de
Combustibles y Lubricantes y Bienes
Intermedios) y el 30% (USD 5.518 M)
por cantidades (principalmente por
Piezas y Accesorios y Bienes de Capital).
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COMERCIO EXTERIOR

En millones de dodlares

2022

25.000
20.000
15.000
10.000
5.000 Importaciones
0 USD 15.349 M
-5.000
-10.000
N (e8] [e)) o — o~ ™ < LN O N [e0] (o)) o — N ™M <t LN O M~ [e0] )] o — o~
(o)} (@) [e)) o o o o o o o o o o — — — — i i i — — — (o] (o] (o]
(@)] (@)] @)] o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
— — — o o o o o o o\l (a\l (a\l o o N o\l o\l o\l o o o o o o o\l o\l
Saldo Bilateral =—e—Importaciones desde Brasil =8—Exportaciones hacia Brasil

Fuente: CEU-UIA en base a MDIC Brasil
32



ceu

Centro de Estudios UIA

COMERCIO EXTERIOR

Indice base dic. 2001=1

—TCR EE.UU. ——TCR Brasil

2,5

[ Devaluacion 2014 ] [ Crisis cambiaria ]

« En enero el TCR con Brasil se incrementd
2,0

+1,8% en un contexto donde el tipo de
[ Salida del cepo ] cambio Real/USD descendi6 -1,0%.

: « Respecto al ddlar, en enero el tipo de cambio
1,5 VAN

\‘ nominal se incrementd 5,4%, desacelerando

Q m el ritmo de aumento respecto al mes anterior.
1,0

« La suba mensual del ddélar permitié
incrementar el TCR que aumenté 0,5%,
recuperando los niveles de abril de 2022.
0,5

ene-11
jul-11
ene-12
jul-12
ene-13
jul-13
ene-14
jul-14
ene-15
jul-15
ene-16
jul-16
jul-17
jul-18
jul-19
jul-20
jul-21
jul-22

ene-17
ene-18
ene-19
ene-20
ene-21
ene-22
ene-23

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA
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FINANCIAMIENTO . Durante el 2022, el stock real de

préstamos al sector privado (pesos y
ddélares) se contrajo un -8,9% i.a. Los
préstamos en dodlares registraron Ia

Var. i.a. y montos deflactados en billones de pesos de 2022 mayor  contraccion  (-26,3%  i.a.),
mientras que los préstamos en pesos en
Var % i.a. —8—Préstamos al sector privado en términos reales (eje der.) términos reales tuvieron una caida

30% 12 interanual de -3,9%.
20% 10 « En enero de 2023, continud la tendencia

a la baja, con una caida del stock reales
de préstamos totales (-16,9% i.a.), con

10% 8
caidas tanto en préstamos en dolares (-
23,3% i.a.) y en pesos (
0% 6
{00t A . Durante el 2022, la aceleracion en los
- 0 - - .7 ’
niveles de inflacion llevé al Banco Central
a endurecer la politica monetaria,
-20% 2 elevando la tasa de politica monetaria de
38% a 75%. Esta suba impactd en las
-30% 0 tasas de interés de mercado, derivando
2 3 8 8 5 8 %8 g2 3z 8§ 8 % Loeg N2 g g =8 imi | crédito, |
= S S S S g 8 p pa 2 Z Z o p o  Z 9 o o en un encarecimiento del credito, lo que
o o o o o o o o o o o o (@l o o o o o o o

tracciond a la baja el financiamiento.
Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.
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FINANCIAMIENTO

Var. i.a. en % en términos reales . En 2022 el crédito comercial en
pesos en términos reales registré una

0% —Crédito. Crédito al —Crédito,con e Total suba interanual de +2%. Sin embargo,
Comercial Consumo Garantia Real mostré  un comportamiento dispar

durante el afo, con subas durante el

40% primer semestre y caidas durante la

ultima parte del ano.

20% . En tanto, el crédito al consumo

registré una contraccion de -9,6% i.a.,
acelerando la caida respecto del afio

0%
-1,0% .
anterior.

. Por su parte, el crédito con garantia
real registré una caida interanual de -
1%.

-20%

-40%
. De esta forma, durante el 2022 el

stock de crédito real en pesos registro
-60% una caida interanual de -3,9%.

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC
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EVOLUCION DEL FINANCIAMIENTO REAL PYME

En billones de pesos de 2022 y variacion % real

. Durante el 2022, el stock de crédito
Var. i.a. e Crédito PyME (eje d h ,
40% arta rédito PYME (eje derecho) 16 real (pesos y dodlares) a las PyMEs
registré un alza de +6,8% i.a.

30% 1,4
20% 1,2 . A pesar de la suba, la evolucion del
financiamiento fue dispar durante el
10% 10 afio. Si bien registré subas durante
los tres primeros trimestres, el
0% 0,8 . , ,
cuarto trimestre marco una caida
i - (o)
0% 06 interanual de -5,8%.
-20% 0,4 o
° . Por otro lado, durante el afo se
registro una suba en la
-30% 0,2 o » o
participacion del crédito PyME
-40% 0,0 sobre el total del crédito a las
< N [(e} ~ o] D o — (g\] m < n (Vo] ~ (o] [e)] o — o~ 7 )
S = S = S = = g P P P P = b=, = P S N N empresas, que alcanzé el 50,6%
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (o] (o] (o] (o] (o] o~ o~ o~ o~ o~

(+5,6 p.p. mas que en 2021).

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC
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Tasas en % y tipo de cambio e inflacidn en variacion i.a. (%)

La0% —\/ar i.a IPC Nac. @ ==—=BADLAR ——Adelantos Vari.a TCN =—Tasa de politica monetaria : La aceleracion de la inflacion llevo al
Banco Central a endurecer la politica
120% monetaria para contener la suba de
precios, con una suba de 3.700
100% puntos basicos de la tasa de politica
A monetaria, que alcanzo el 75%.
(o)
oo g . Este incremento impacto
60% | - directamente sobre las tasas de
. 3 interés de mercado, encareciendo el
_ - \ /J crédito y dificultando el
40% 4// ' financiamiento de las empresas. En
/4 - el mes de enero, la tasa de adelantos
20% en cuenta corriente se ubico en
73,5%.
0%
Z 22 % 2 2 2 2 ] ] QKR A AN A AN AR
5§ 28¢5 38 ¢528 ¢85 28¢5 38 ¢

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.
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Variacion i.a. en %

. La industria manufacturera de Brasil en
diciembre registré una leva suba mensual de
+0,3% en la medicién desestacionalizada.

15% Con este dato, el afio 2022 cerré -0,4% por

debajo del 2021, ubicdndose en niveles

minimos desde 2017 (sin considerar el 2020).

20%
0% m Brasil EE.UU. ®m Argentina

16,0%

10% 2 2
N i
. 2 ° - Por su parte, la industria de Estados
SN ~
5% §°. o Reo o - Unidos en diciembre registré una caida de -
3 H 9 a 2 3 - .-’
n l 3 “5% 0 R I 1% mensual en la medicién
°© o . : . Lo
0% = | -~ . B — - desestacionalizada segun el Indice de
l . 2 Produccidon Industrial del Federal Reserve
RS <
o g 5 . 8 2 ? Bank de St. Louis. Asi, el afio 2022 muestra
- (0] ~ Ll o ) ! )] ) i -
D A . N Ex un crecimiento de +3,8% con respecto al afio
¥ ! N 3 ° & . . Z ¢
' ) i s Vs2e anterior. Se encuentra en niveles maximos
-10% ? ¢ i - . 2
e ' N historicos, superando el anterior maximo en
& 2018 por +0,6%.
-15%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales y organismos del sector publico y privado, IBGE y Reserva Federal de Saint Louis.
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(variacién interanual)

15%

PIB industrial (vari.a.) mPIB (vari.a.)
(=]
=
[v) o
10 /0 u1
N
(=]
°\ (=]
5% < S Q 2 S 2
[=)] ™M K o 0 o
- o M o N
II n L] -
- [l
00/0 . || . .

-5%

-3,50 N
3,30

-10%

-15%

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: CEU-UIA en base a datos de IBGE, Banco Central de Brasil y LatinFocus.

-3,3% IR

2020

N 5.0

2021

B 3.0%

2022

I 0,8%

2023p

Luego de una caida del -0,4% en
2022, las expectativas para la
industria brasilefa publicadas por
revelamientos privados proyectan
una expansion de +0,6% para 2023.
Esto representa una suba respecto de
las proyecciones del mes anterior
para 2023 (+0,1 p.p.)

Respecto al PBI, las expectativas
publicadas por el Banco Central de
Brasil indican un aumento de +3%
para 2022 y proyectan una suba de
0,8% para 2023. Para 2023, las
proyecciones se mantienen
constantes respecto de las del mes
anterior (-0,03 p.p.)
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En ddlares por tonelada, por barril y por tonelada métrica seca.

- En enero, el precio del petrdleo
—Poroto de Soja (USD/tm) Petréleo crudo (USD/barril) ==—Mineral de hierro (USD/dmtu)

se expandié +3% respecto del mes
700 anterior y se ubica en los 80 USD
600 por barril. De forma interanual la
suba se desacelerd y se ubicd en -
500 4,2%.
400

« Por otra parte, en el mes la soja
300 se expandido un +1,3% ubicandose
en torno a los 554 USD la tonelada

200 representando  un  incremento
interanual del +7,6%.
100 teranual de ,6%
0 -« El precio del mineral de hierro
O N ® o o — ~ ™M < LN © N o) o o — ~ ™M subi6 un +9,3% respecto a
o o o o i —i i i i —i i — i — () N o AN L L,
O @ O @ O O O @ O @ @ @ O O @ O O O diciembre. La tonelada métrica
C C - [an C C - C C C [an C - C C C - C
o o o o o o @) @ @) o o o o 0] @) o 0] 0] seca llega a 122 USD, -7,8% por
debajo del nivel de hace doce
. . . . meses.
Fuente: CEU-UIA en base al Banco Mundial y Chicago Mercantil Exchange
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EVOLUCION DE PRECIOS INTERNACIONALES

Inflacién i.a. en diciembre de cada ano, en %

11%

9%

7%

5%

3%

1%

-1%

2,3%
1,9%

2018 2019

7,0%

6,4%
4,3%
3,7%
N |||| ||||

2020 2021 2022 2018 2019

* X ok
& *
* *
* *

* gy ke

10,1%

9,2%
5,8%
5,0%
4,5%
|||| 1, 5 % 1, 3@6
|

-0,3%
2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: CEU-UIA en base a Reserva Federal del Saint Louis, Banco Central de Brasil y Euro Area Statistics.

Fuerte preocupacion por suba
de precios en varios paises
del mundo

Estados Unidos tiene la
inflacion interanual mas alta de
los ultimos 40 anos

Sin embargo, los datos
mensuales de octubre
muestran cierta desaceleracion
producto del endurecimiento de
la politica monetaria.
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PRODUCCION DE AUTOMOVILES

(Produccion anual; en unidades)

. En diciembre, la produccion automotriz

registr6 una contraccién del -6,9% i.a.,

900.000 debido a paradas programadas de planta por
vacaciones y una menor cantidad de dias
habiles. En la medicion desestacionalizada se
contrajo -12,8% con respecto a noviembre

£00.000 (de acuerdo a calculos propios).

600.000 . Sin embargo, el sector registré subas tanto
en las exportaciones, que se incrementaron

500,000 un +15,2%, como en las ventas al mercado
interno de vehiculos nacionales, que
registraron una expansion del +8,3%.

400.000 :

800.000

804.415

. En 2022 el sector acumuld un incremento en
la produccién del +23,5% con respecto a
2021, alcanzando las 536.893 unidades
producidas. Registré el nivel maximo desde
2014. Aun asi, se encuentra un -33,9% por
debajo del maximo histérico registrado en
2011.

300.000

695.626
596.842
536.893

200.000

408.874
498.592
473.408
466.649

100.000

257.188

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA
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. Por otro lado las exportaciones registraron un
incremento de +24,3% anual, con 322.286
vehiculos exportados. Estos niveles representan
valor maximos desde 2014. Los aumentos se

(Ventas al mercado interno y exportaciones anuales; en unidades) dieron tanto en exportaciones a Brasil (+17,7%)
como al resto de los destinos (+37,3%). Por otro

B Exportaciones mVentas de Veh. Nacionales lado las ventas al mercado interno de
14
vehiculos nacionales se incrementaron un
800.000 +21,7%, superando los niveles de 2018.
700.000 o +  El sector mostré una buena dinamica durante el
- ano, a pesar de haber atravesado por diferentes
1 2 : . .
600.000 b o 8 ] conflictos. En el plano internacional, fue afectado
§ g S por dificultades relacionadas al abastecimiento de
500.000 o ° R semiconductores y logistica, y también problemas
o R ~ @ 3 relacionados a la coyuntura local, como dificultades
. N .
400.000 a = § o = N o en la cadena de suministros de autopartes por
. N '] -] q a a 0
o g 1 o 3 a @ o restricciones a las importaciones.
u g 8 ] 5 o
1n - o - N
300.000 o 2 i 5
8 3 w 3 . ° » * Los datos adelantados del mes de enero,
© 3 (-] H .
P N s a ) 5 o 5 muestran una suba interanual de +45,8% en la
200.000 [ N @ ] < ! S o = e g ., - .
2 pd e Q 8 Q ~ - e s 5 & produccion. También registraron una suba en la
) 2 ) . .7 - A
g = o S P B § 2 @ 5 g o N medicion desestacionalizada (+8%) con respecto a
4 -} H et .. g
100:000 g 3 . N S ) o b 2 R diciembre. En el mes se registraron subas tanto en
- = - ) las ventas a concesionarias de vehiculos nacionales
0 como en las exportaciones (+47,1% i.a. y +22,2%
3 3 ) 3 3 2 - S a = = 2 = a2 2 8 N N i i
S 8 8 8 8 83 8 & & & B8 B &8 & B 8§ & ° i.a. respectivamente).
o o o o o o o o o o [a\} o o [a\} o o [a\} o

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA

Nota: las diferencias entre unidades producidas y unidades vendidas/exportadas corresponde a variaciones los stocks de vehiculos 4c
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METALES BASICOS

. El sector Metales Basicos mostrd en diciembre un alza
respecto del mismo mes de 2021 (+11,2%). De esta
manera, cerrd el 2022 con una suba de +8,3% con

(Promedios de produccion mensual en miles de tn.) respecto a 2021, ubicindose levemente por debajo de los

niveles de 2018.

m Hierro Primario Acero Crudo ® Laminados en Caliente m Laminados en frio
18 T @9 9 0 . Durante el mes de diciembre, la produccion de acero

« H =5 A Lo n o«
LT I 5 « ° - m registré6 una suba de +2,6% i.a. al producirse 439.600
- -
[
-
|

1

(o))

toneladas. En tanto, la produccién de hierro primario se

- T N
m - L]
) : expandid un +6,7% i.a. mientras que los productos
terminados registraron bajas: la producciéon de
o laminados en caliente se contrajo -7,2% i.a., Yy
laminados en frio registr6 una caida interanual de
! 5,7%.

Al cierre de 2022, la produccion de acero crudo marco
un incremento respecto de 2021 (+4,5%) y alcanzd las
5,1 millones de toneladas producidas, el maximo nivel de

1

N
1,4

1

N

1

o

(ee]

N

~ produccion desde 2018. No obstante, respecto de los
2 X : L.

E ™ H niveles maximos de 2011 se encuentra un -9,2% por
0 debajo. Durante el afio el sector fue traccionado al alza
< n O ™~ [e] (o)) o — (o) ™M < LN O ~ [ee] )] o — (8] oo
S 2 8 g g8 8§ Z2 ¢ 2 = B ©Z Z 2 Z2 Z2 9§ o d por la demanda de los sectores de la construccion, la

(o] (o] (o] (o] (gl (gl (o] (o] (o] (o] (gl (o] [a\] (o] (o] (o] (gl (o] (o]

industria automotriz, energia y maquinaria agricola.

Fuente: CEU-UIA en base a CAA 46



ceu

Centro de Estudios UIA

METALES BASICOS

. No obstante, el sector fue afectado a lo largo del afo
por las restricciones a la importacion de materias primas
esenciales no producidas en el pais. A pesar de la

(Toneladas promedio mensual y var % i.a.) flexibilizacion de estas medidas en los ultimos meses del
ano, contindan las dificultades para importar productos

Variacion % i.a. ==g==Toneladas producidas (eje derecho) . .
semielaborados, insumos y repuestos.
20% 500.000
. En lo que respecta a la producciéon de hierro primario,
450.000 . , ’
L000 .\/m . en el 2022 registré una leve caida de -1,6% anual, al
(s]
400.000 igual que laminados en caliente (-2,8% i.a.) y
. . o)
350.000 laminados en frio (-12,8% i.a.).
0%
300.000 ’ ’ q
. Por otro lado, segun datos de la Camara Argentina de la
-10% 250.000 Industria del Aluminio y Metales Afines (CAIAMA), la
500.000 produccion de aluminio se expandié +35,8% i.a. en
20% diciembre. Con estos datos, durante el 2022 la
150.000 .7 = q ,
produccion de aluminio registro6 una suba anual de
. 100.000 +18,3%. No obstante, quedd por debajo de los niveles
50,000 de 2019 (-8,9%) y del maximo histérico registrado en
2014 (-10,2%).
-40% 0
— o ™M < n O ~ [ce) [0} o — (o]
— — — — — — — — — (o] (o] o
o o o o o o o o o o o o .,
o o N N o o N N o o o N . Los datos adelantados del mes de enero continuan

mostrando una tendencia al alza (+26% i.a.), con un

total de 36.772 toneladas producidas.
Fuente: CEU-UIA en base a CAIAMA
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. La produccion de sustancias y productos

(Niveles de produccion y variacion anual) quimicos registré una caida interanual en el mes de
diciembre (-4,8%). En particular, el rubro quimico y
Var. i.a. ——Indice petroquimico -relevado por la Camara de la

Industria Quimica y Petroquimica (CIQYP)- se

30% 150 mantuvo estable registrando una suba interanual en
diciembre (+0,1).
140
20% 130  En el 2022, el sector de Sustancias Quimicas y
. Petroquimicas registré un aumento anual de +4,3%
- 120 i.a. Registrd el nivel maximo de produccidon desde
10% § 201,5 (-1,9% por debajo). AI,interior del sector, la
\ 110 dinamica fue heterogéenea: Traccionaron
§ principalmente al alza Agroquimicos, Materias primas
& ) 100 plasticas y caucho sintético, Otros productos
0% = quimicos y Productos farmacéuticos, mientras que
]y % presentaron caidas Pinturas, Gases industriales vy
Productos quimicos basicos y Detergentes y jabones.
-10% 7 80
. Por su parte, durante el 2022 las ventas en el
70 mercado interno registraron una suba del del 29%
interanual, impulsadas tanto por un aumento de
-20% 60

precios como por los mayores volumenes vendidos.
No obstante, las exportaciones registraron una caida
de -1% respecto al afio anterior.

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

2022 vs 2019
2022 VS 2017
2022 VS 2015

Fuente: CEU-UIA en base a CIQyP e INDEC.
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variacion interanual

W Total Industria de Alimentos y Bebidas Total sin complejo oleaginoso

e La produccidon de alimentos y bebidas registro en
diciembre una caida interanual de -1,7% de
acuerdo a la informacién relevada por la COPAL¥*.
En tanto, al descontar el complejo de oleaginosas,
se revierte la situacidon con una suba (+3,2% i.a.).

8%
6%
4%

2% A pesar de la caida durante el mes, el sector cerrd

el 2022 con una suba interanual de +1,8%,
mientras que al descontar el complejo oleaginoso
la suba fue de +3,1%. Si bien se observa una
desaceleracion en relacion al afo anterior, la
produccion de alimentos y bebidas se encuentran
en los niveles de produccion mas altos de los

I 0,2%

II 0,8%

=

e

Jj A
L]

0%

-2%

-4%

-6%

-0,1%
-0,4% I

-8%
ultimos arios.
-10%

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Fuente: CEU-UIA en base a COPAL

*Coordinadora de las Industrias de Productos Alimenticios 49
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MOLIENDA GRANOS OLEAGINOSOS

Molienda anual de oleaginosas en millones de tn.

2005 | 773

2c07 | E7Y)
oy
2000 | ETYY
oy
2011 | 7YY
2012 | 7Y
201+ | Y

Fuente: CEU-UIA en base a MAGYP y CIARA

2015 [ Y

2017 | 7Y
oy

2020 | 77

2021 | 7Y
= e

La molienda mostré durante el afio un comportamiento
dispar. Por un lado, la molienda de girasol registré un
alza de +9% i.a., alcanzando las 3,3 millones de
toneladas, y se ubicé en los niveles mas altos desde 2012.
En tanto, la molienda de harina de trigo se mantuvo
estable durante el afio, con una magra suba de +0,1%
i.a., totalizando 4,4 millones de toneladas.

Sin embargo, tracciond hacia abajo la molienda de soja,
que registré una caida de -9,4% i.a. como consecuencia
de la sequia que afectd la regién nlcleo. De este modo, la
38,5 millones de toneladas,
ubicandose un -13,5% por debajo del maximo de 2016
(44,5 millones de toneladas).

molienda totalizd las

A pesar de la caida en la molienda de soja, la suba en los
precios internacionales y la aplicacion de un tipo de cambio
mas favorable (“ddlar soja”) generaron un récord en la
liquidacion de divisas provenientes del sector, que
totalizaron los USD 40.438 millones de acuerdo a la
Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina
(CIARA). Se trata del valor mas alto desde que se tenga
registro. Asimismo, al comparar con 2021 (que habia sido
también el récord absoluto), la liquidacion registré un alza
de +23,3% i.a.
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En millones de toneladas . Por su parte, la faena bovina registré una suba

de +4,7% en la produccion respecto del afo

® Aviar Porcinos ® Bovinos anterior, totalizando 3,12 millones de toneladas.
El sector mostré una recuperacién luego de la
caida registrada en 2021, cuando las restricciones
a las exportaciones del sector generaron una
merma de la produccion. Sin embargo, se ubicd
un -1,6% por debajo de 2020.

En tanto, la faena porcina alcanzé las 722 mil
toneladas y volviéo a expandirse con respecto al

ano anterior (+3,8% i.a.), alcanzando el valor
mas alto desde que se tenga registro.

«  Por ultimo, la faena aviar registré también cerrd
el ano con una suba aunque mas moderada
(+1% 1i.a.). Al analizar en perspectiva, la
produccion del se encuentra en niveles altos,

2017 2018 2019 2020 2021 2022 alcanzando las 2,32 millones de toneladas.

Fuente: CEU-UIA en base a MAGYP
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MINERALES NO METALICOS

« El bloque de minerales no metalicos marcé una

nueva caida interanual en el mes de diciembre (-

(Variaciones anuales, vs 2019, vs 2015y vs 2011) 11,5%), registrando la tercera baja consecutiva.
Durante el mes traccionaron a la baja tanto el

Indice Construya (-12,7% i.a.) como los

30% Despachos de cemento (-9,4% i.a.).

25,6%

22,2%

25%

19,4%

. A pesar de registrar una tendencia a la baja en el
20% Gltimo trimestre, en el afio 2022 el sector

X N X X , =
15% 5 o 3 E acumuld un aumento de +5,5% respecto al ano
o =) x q q q
S E < anterior, dado a los buenos niveles registrados en
10% re S % los primeros meses del afo. Asimismo, se
© w < encuentra en el nivel maximo histérico de
9 -] s 0o .o n
5% = produccion desde el inicio de la serie en 2005.
0%
y . Al interior del sector de Minerales no metalicos, el
=% B S < Indice Construya cerrd el afio con un incremento
~ 18 o~ o o
10% ] ¥ ¥ w808 anual de +4,7%, mientras que los Despachos de
o v N Cemento se incrementaron +7% anual.
-15% 2
o - -
20% - . El sector mantuvo un buen dinamismo desde
© 5 ® Q 9 o o ™ s 0 Q N ® o Q b N o e o 2021 impulsado por la expansion del sector de la
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o .7 . .
~ & & & & 8 & & 8 &4 & 88888 &8s A construccion, en un contexto de bajos precios en
& e« doélares. Sin embargo, a partir del Ultimo
(] (] (] - ~ - -
2 2 2 trimestre del ano el menor dinamismo de la

construccién traccioné a la baja el sector.

Fuente: CEU-UIA en base a datos de Construya y AFCP.

52



ceu

Centro de Estudios UIA

MINERALES NO METALICOS

Indice anual base 2004=100 (eje derecho) y variaciones interanuales « Por otro lado, segin lo reportado por el

INDEC en el Indicador Sintético de Ia

40% _ 250 Actividad de la Construccion (ISAC), en
Vari.a —SAC

diciembre se registré una caida del -10,6%
i.a., la tercera baja interanual consecutiva. Al
30% interior del indicador registraron aumentos
200 interanuales sélo 3 de los 13 rubros.

20%
. En el 2022, el ISAC presento una suba anual

150 de +3,5% con respecto a 2021, a pesar del
10% mal desempefio de los Ultimos tres meses.
De esta forma, se ubico a solo -1,3% del

maximo historico de 2015.
0%
100

. Durante el afo, 11 de los 13 rubros
-10% registraron aumentos. Las mayores subas se
dieron en Griferia, tubos de acero sin costura
50 y vidrio plano (+23,6% i.a.), Hormigdn
-20% elaborado (+13,7% i.a.) y Placas de yeso
(+9,1% i.a.). En tanto, registraron caidas
so6lo Ladrillos huecos (-6,9% i.a.) y Pinturas
-30% 0 para la construccion (-4,6% i.a.)

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Fuente: CEU-UIA en base INDEC.
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INDUSTRIA ELECTRONICA DE CONSUMO

 Durante 2022 la produccion electronica de consumo
(Millones de unidades producidas) marco un incremento interanual de +3,6%, alcanzando el

valor mas alto desde 2017.
H Celulares Televisores B Acondicionadores de aire ® Total

. En el primer semestre del aino la produccién registré una

o 14,9 suba de +2% i i
14,3 o i.a., mientras que en el segundo semestre
4 m se aceleraron los incrementos y la suba registrada fue de
ﬂ +5,2% i.a.
12 . Durante el afo traccionaron al alza principalmente la
9,9] ] produccion de televisores (+19,8% i.a.), principalmente
10 m a partir del segundo semestre por una mayor demanda
m por el mundial de futbol, alcanzando el valor mas alto
8 desde 2018. También registré una suba, aunque menor,
la produccidon de celulares (+2,2% i.a.), que alcanzé el
6 valor mas alto desde 2017. En tanto, la produccién de
aires acondicionados marcé una baja (-8,9% i.a.),
4 7,3 aunque se encuentra en niveles histéricamente altos.
5 . A pesar del incremento registrado en el sector en su
conjunto, la actividad continua afectada por Ilas
0 restricciones a la importaciones para el afo que

2019 2020 2021 2022 comienza.

Fuente: CEU-UIA en base a AFARTE
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y
PAPEL Y CARTON . Durante el mes de diciembre, la produccién de

papel y cartéon registré una incremento interanual

PRODUCCION DE PAPEL Y CARTON de +1,6%, con una desaceleracién en la produccién

respecto del primer semestre del ano.

Vari.a. en %, 2022
. Al cierre del 2022, el sector marcdé una suba
interanual de +6,4% y se ubicd en los niveles mas

Papel para diarios s ~
altos de los ultimos anos.

29,6%

. Al interior del sector, todos los rubros marcaron
incrementos interanuales. La mayor suba se observo
en la produccién de Papeles de diario (+29,6% i.a.),
aunque a la baja base de comparacion, ya que el
subsector se encuentra en minimos histoéricos. Otro
de los sectores que impulsaron la suba fue Papel de
embalaje, que marcé un incremento de +7% i.a. Si
bien el sector muestra un buen dinamismo desde
5,2% mediados del 2020, impulsado por el crecimiento del
e-commerce, en los Ultimos meses mostré una

desaceleracion.

D@

[/
\ =%

Papel para embalaje 7,0%

I
/m

Produccion total

Papeles de impresion

&

Papel tissue 3,2%

Por su parte, la produccion de Papeles de impresion
se expandid +5,2% i.a. mientras que el Papel tissue
registrd un alza de +3,2% i.a. durante el afo.

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP
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METALMECANICA

(indice de produccién anual base 2004=100)

160 .. _—
mmmmm Metalmecanica Exc. Automotores - — = Jultimo valor
140 . . .,
. En el mes de diciembre, la produccion
-------------------------- - o = e TER T """ """ Fm metallrgica registré una expansion del +1,2%
120 interanual, mostrando un menor dinamismo
respecto de los meses anteriores.
100
. En tanto, en la medicion desestacionalizada
80 registré una caida de -0,3% con respecto a
noviembre.
60 . Durante el 2022, el sector registré un
incremento de +6,2% en términos interanuales
N
40 g‘ y se ubico en los niveles de produccion de
2017.
20
0
o — o ™M < n O N~ 0] (o)} o — (a\] ™M < LN \o] [ [e0) [e)} o — o
o o o o o o o o o o — — — — — — — — — — o (o] (o}
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

Fuente: CEU-UIA en base a ADIMRA
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METALMECANICA

(Variacién anual; 2022)

. Al interior del sector, todos los rubros registraron

. 10,8%
y semirremolques

 Traccionaron al alza sectores vinculados a la
Equipamiento médico _ 9,1% industria automotriz como Carrocerias, remolques y
semirremolques (+10,8% i.a.). Asimismo Fundicion
Fundicion _ 8,0% (+8% i.a.) Otros productos de metal (+7% i.a.) y
Bienes de Capital (+6,7% i.a.) impulsaron el
, , « Por otro lado, Equipamiento médico marcé una

Bienes de capital 6,7% . .
suba de +9,0% mientras que Equipos y aparatos

I ., o ~

Equipos y aparatos eléctricos _ 6,4% eléctricos se expandio 6,4% en el ano.

. Por su parte, Maquinaria agricola registré una suba
Promedio metaldrgico de +1,3% i.a. Si bien el sector se ubicé en

maximos histéricos durante el afio, las menores
previsiones para el sector agricola generaron que el
sector tuvieron un menor dinamismo durante los
ultimos meses del afio.

Autopartes 4,2%

Maquinaria agricola 1,3%

Fuente: CEU-UIA en base a ADIMRA
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TEXTIL, INDUMENTARIA Y CALZADO

. En el 2022 la produccion de productos textiles

PRODUCCION DE TEXTILES, INDUMENTARIA, CUERO Y CALZADO registré un leve aumento interanual (+0,3%) luego de
B la fuerte recuperacién de 2021. La magra suba se
Indice 2004=100 debid a una alta base de comparacion del ano anterior
y a las restricciones al abastecimiento de insumos

140 Productos textiles =e=Prendas de vestir, cuero y calzado importados a partir del mes de marzo, que se

volvieron mas restrictivas hacia mediados de afio y
complicaron la actividad. Al interior del sector,
120 traccionaron al alza hilados de algodéon y tejidos y
acabado de productos textiles, mientras que
preparacion de fibras de uso textil y otros productos

100 97,0 textiles traccionaron a la baja.

. No obstante el bajo crecimiento, el sector volvid a
registrar un nivel récord en incorporacién de bienes de

80 8055 capital, con inversiones en nuevas plantas en las

provincias de La Rioja y Catamarca.

. En tanto, el sector de prendas de vestir, cuero y
m calzado marcé un incremento interanual (+12%),
luego de la suba que se habia registrado durante 2021
(+48,5% i.a.). Si bien todos los rubros marcaron
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 subas, traccionaron principalmente al alza |Ia
produccidon de calzado y sus partes. No obstante, el
Fuente: CEU-UIA en base a INDEC sector se encuentra un -7,2% por debajo de 2017.

60

40
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TEXTIL, INDUMENTARIA Y CALZADO

PRODUCCION DE PRODUCTOS TEXTILES Y PRENDAS DE VESTIR, CUERO Y CALZADO

(Variaciones en %)

IPI Manufacturero (INDEC)

Productos textiles -5,3% -10,7% -5,9% -19,7% 25,4% 0,3%
Preparacidn de fibras de uso textil -12,2% 30,1% 2,2% -8,8% -13,6% -15,9%
Hilados de algoddn -9,9% -12,9% -1,9% -22,6% 50,4% 6,6%
Tejidos y acabado de productos textiles -3,3% -16,0% -2,3% -32,3% 39,4% 5,5%
Otros productos textiles -2,1% -16,0% -16,5% -7,7% 18,4% -4,0%

Prendas de vestir, cuero y calzado -10,7% -6,0% -11,3% -33,0% 48,5% 12,0%
Prendas de vestir -10,5% -8,1% -13,4% -32,7% 52,4% 9,2%
Curtido y articulos de cuero, excepto prendas -4,1% 6,5% -6,4% -43,9% 13,6% 6,0%
Calzado y sus partes -14,1% -5,6% -7,2% -28,0% 53,1% 21,1%

0,9%

-33,7%

24,1%

-0,4%

5,0%

11,3%

12,0%

-32,4%

33,6%

-5,1%

-32,2%

21,8%

-2,7%

-12,3%

-1,3%

-3,1%

-36,8%

23,9%

-15,3%

-11,8%

6,0%

-18,4%

-26,3%

-7,2%

-10,9%

-32,7%

17,0%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.
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ANEXO DE DATOS

IPI CEU
Indice base 2004 = 100

170
160

150

140 e

130

120

110

100

90

80
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

=—0=2011 =—=2015 2017 =—0==2018 =—0=2019 =0=2020 =—=2021 =0==2022

Fuente: CEU-UIA
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IPI-CEU

Variacion en %

Sector

Ponderacion

Var 2022

Acumulado 2022

Var 2022 vs 2019 Var 2022 vs 2015

Var 2022 vs 2011

Automotores 7,3% 24,0% 70,4% 2,0% -32,9%
Ind. Metalicas Basicas 11,0% 8,3% 3,8% -1,1% -5,1%
Edicion e Impresién 6,0% 6,5% 4,9% -9,8% -11,7%
Papel y Cartén 3,6% 6,4% 10,7% 7,3% 4,3%
Metalmecanica Exc. Automotores 14,3% 5,9% 13,8% -6,9% -11,2%
Minerales No Metalicos 4,0% 5,5% 22,3% 4,9% 12,7%
Refinacion del Petrdleo 9,9% 4,8% 1,7% -8,0% 0,7%
Sus. y Prod. Quimicos 16,3% 4,3% 13,2% -1,9% 1,4%
Productos del Tabaco 0,8% 4,2% 13,1% -8,0% -13,5%
Caucho y Plastico 4,1% 3,7% 13,0% -4,8% -4,7%
Alimentos y Bebidas 20,5% 1,8% 7,4% 3,6% 4,0%
Productos Textiles 2,2% 0,1% 0,5% -25,0% -26,5%
Var. Poblacién - 0,9% 2,9% 7,2% 12,1%

Fuente: CEU-UIA en base a cdmaras empresariales e INDEC
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SECTORES - EVOLUCION RECIENTE

Variacion del VAB en %

Participacion

Sectores . III. Trim

III. Trim 2022 2022
Hoteles y restaurantes 1,7% 35,8% 54,5% 37,3%
Explotacién de minas y canteras 4,1% 13,3% 15,4% 14,4%
Otras act. de serv. comun., soc. y pers. 2,6% 8,1% 11,3% 9,8%
Transporte y comunicaciones 9,0% 11,1% 11,3% 8,3%
Construccion 3,8% 2,3% 11,6% 7,5%
Comercio 16,3% 5,3% 9,7% 7,3%
Admin publica 5,8% 9,5% 9,8% 7,1%
Industria manufacturera 21,2% 4,8% 7,8% 6,4%
Act. Inmobiliarias, empresariales y de alquiler 13,5% 4,8% 6,3% 5,8%
Ensefianza 4,8% 4,2% 5,7% 4,5%
Hogares privados con servicio doméstico 0,7% 10,2% 9,8% 4,3%
Servicios sociales y de salud 4,0% 2,4% 1,1% 0,9%
Intermediacion financiera 4,2% 1,6% 2,4% 0,1%
Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura 5,7% 1,1% -4,8% -0,8%
Pesca 0,6% -3,5% 24,1% -1,5%
Electricidad, gas y agua 2,1% 5,2% 5,1% -3,6%
Bienes 35,4% 4,5% 4,4% 6,0%
Servicios 64,6% 6,6% 8,5% 6,3%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC 63
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SECTORES - PERSPECTIVA HISTORICA

Variacion del VAB en %

I';?r¥f.'pac'°" I. Trim II. Trim III. Trim
. Trim 2022

2022 2022 2022
Curtido y cuero 2,1% 48,6% 51,9% 25,8%
Aparatos eléctricos 1,1% 7,6% 21,8% 24,8%
Vehiculos automotores 4,8% 3,6% 18,8% 19,6%
Equipos de transporte 0,2% 60,9% 46,5% 17,8%
Maquinaria y equipo 8,2% 13,0% 20,6% 12,8%
Edicion e Impresion 3,2% 7,6% 9,7% 11,2%
Papel 3,5% 13,6% 10,8% 9,4%
Metales basicos 7,4% 3,1% 0,4% 8,0%
Radio y televisidn 1,8% -12,1% 13,1% 7,5%
Minerales no metalicos 5,2% -1,4% 12,0% 6,7%
Refinacidn de petrdleo 3,2% -0,9% 11,5% 6,2%
Reciclamiento 0,1% 4,8% 7,6% 6,2%
Reparacion 1,1% 4,8% 7,6% 6,2%
Textiles 2,0% 0,7% -1,1% 6,2%
Maquinaria de oficina 0,3% 13,1% 11,6% 6,0%
Productos de metal 4,1% 1,1% -0,9% 5,7%
Tabaco 0,3% 10,8% -13,6% 5,2%
Muebles, colchones y otras industrias 2,4% -5,8% 4,8% 4,6%
Alimentos y Bebidas 26,0% 2,6% 3,5% 3,8%
Productos quimicos 13,8% 7,0% 3,6% 3,6%
Caucho vy plastico 4,1% 2,9% 9,9% 3,4%
Prendas de vestir 2,9% 14,0% 36,2% 0,1%
Instrumentos médicos 0,8% 2,9% -4,3% -5,5%
Madera 1,3% -3,4% -11,7% -18,2%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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