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MONITOR DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL

2,4%0

INTERANUAL

-0,2%

MENSUAL
(DESEST.)

Fuente: CEU-UIA en base a datos de
camaras empresariales y organismos del
sector publico y privado.

©
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SECTORES CON SUBAS

56,5%
SUBSECTORES CON SUBA

Fuente: CEU-UIA en base a datos de
camaras empresariales y organismos del
sector publico y privado.

19,4%

% DE EMPRESAS CON
SUBAS*

36,0%

% DE EMPRESAS CON
CAIDAS*

Fuente: CEU-UIA en base relevamiento
UIA.

*Nota: % de empresas que registraron
subas/caidas en abril 2023 con respecto al
I trimestre 2023.

67,8%

NIVEL GENERAL

3,4%

INTERANUAL

0,2%

MENSUAL
(DESEST.)

-0,2
INTERANUAL

Fuente: INDEC Fuente: SIPA

ABRIL
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MONITOR INTERNACIONAL

EXPORTACIONES
INDUSTRIALES (ARG)*

TASA

ACTIVIDAD
INDUSTRIAL BRASIL PRECIOSHTNIERNACIONALES FED FUNDS

MAYO MAYO

PETROLEO
CRUDO

0,3% 74,1 505,7 5,25% 2.358

INTERANUAL (USD/BARRIL) (USD/TON.) TASA NOMINAL ANUAL MILLONES DE USD

-1,2% -32,7% -6,7% 425 -12,9%

ACUMULADO INTERANUAL INTERANUAL PUN'\",?\i BIAIS\ICOS INTERANUAL
Fuente: IBGE Fuente: CEU-UIA en base BM y CME. Fuente: CEU-UIA en base INDEC y MECON Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

*Nota: Comprende exportaciones MOI (excepto piedras
y metales preciosos) y MOA (excepto oleaginosas y
cereales).
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MONITOR MACRO

FINANCIAMIENTO PRECIOS Y TIPO DE CAMBIO ACTIVIDAD ECONOMICA

DEMANDA

IVA DGI REAL

IS

CREDITO TOTAL SPNF REAL CAMBIO. $D/EUSD
26,0% -13,7% 114,2% 96,3% -4,2%

INTERANUAL INTERANUAL INTERANUAL INTERANUAL INTERANUAL

MAYO ABRIL

TASA POLITICA MONETARIA

MAYO MAYO

INDICE DE SALARIOS REAL

CREDITO PyME

-2,4% 51,3% 97,0% -1,9%

INTERANUAL INTERANUAL TASA NOMINAL ANUAL MENSUAL (S.E.)

ABRIL MAYO MAYO

Fuente: CEU-UIA en base INDEC y MECON Fuente: CEU-UIA en base BCRA. Fuente: CEU-UIA en base INDEC y MECON Fuente: INDEC
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RESUMEN EJECUTIVO (I/1II)

En mayo la actividad industrial registré una suba en la comparacion anual (de +2,4% i.a.) mientras que marco una leve caida
mensual (-0,2% sin estacionalidad respecto del mes de abril).

’ A nivel sectorial, persiste disparidad en el desempefio, en linea con lo observado durante los ultimos meses. El crecimiento interanual se
concentré en ramas asociadas al sector energético, combustibles y al automotor, mientras que se registraron caidas en los sectores
vinculados al sector agricola, producto de la sequia, y en las ramas vinculadas al sector de la construccion.

‘ Entre los sectores que impulsan el crecimiento se destacé el Automotor, con una suba de +14,8% i.a. al producirse 53.282 unidades. El
sector se vio impulsado principalmente por las ventas al mercado interno, aunque también continuaron los incrementos en las
exportaciones. A pesar del buen dinamismo del sector, se observé un menor crecimiento en comparacion con los meses anteriores, una
tendencia que se acentud durante el mes de junio (cuando el crecimiento se redujo a 10,6%).

‘ En tanto, a pesar de haber registrado crecimiento, otros sectores se incrementaron, pero en menor medida. Uno de ellos fue Sustancias y
productos quimicos (+3,9% i.a.), que mantiene una dindmica heterogénea al interior, con subas en insumos industriales (como gases y
productos quimicos basicos) y en productos farmacéuticos, mientras que contintan a la baja la producciéon de Biodiesel y Agroquimicos en
un contexto de sequia. En la misma linea, Refinacion de Petroleo marcé una nueva suba (+3,5% i.a.), traccionado por la produccion de
gasoil y naftas destinadas al mercado interno.

’ Otro de ellos fue la industria Metalmecanica, que registré un alza de +1,1% i.a. La mayoria de los subrubros experimentaron
incrementos, a excepcidon de maquinaria agricola con caidas producto de la sequia y equipamiento médico. Papel y Carton registrd una
suba de +1,1% i.a., traccionado a la baja por papel para diarios, mientras que registré incrementos en la produccion de papel de embalaje.
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RESUMEN EJECUTIVO (II/1I)

‘ Por otro lado, una serie de sectores, evidenciaron variaciones interanuales negativas. El sector de Alimentos y bebidas (+0,1% i.a.) se
mantuvo relativamente estable. Al interior del sector, se puede ver una dinamica heterogénea: las principales incidencias negativas se
vinculan a la molienda de oleaginosas que continla afectada por la sequia. Por otro lado, la caida del sector estuvo compensada en parte
por un incremento en la produccidon de carnes con una faena temprana como consecuencia de la sequia.

‘ Por otro lado, registraron caidas interanuales durante el mes Minerales no metalicos (-6,5% i.a.) tanto en los despachos de cemento
como en el Indice Construya. En tanto, Metales basicos marcd una caida de -1,1% i.a. Las contracciones se registraron tanto en la

produccién de aluminio (-1,2% i.a.) como en la produccién de acero (-1,1%), mientras que marcaron incrementos en la produccion de
laminados.

‘ Con estos datos, el acumulado de los primeros cinco meses del afio cerré con una suba de +4,4% anual. De esta suba, 2,7 puntos
porcentuales se explican por el desempeio del sector automotor, mientras que 1 punto porcentual se explica por metales basicos. Los datos
disponibles de junio mostraron nuevamente una dinamica heterogénea. Algunos sectores continlan traccionando la actividad, como el
sector automotor, aunque desacelerd sus incrementos tanto en datos de produccidon como ventas, mientras que las exportaciones marcaron
una caida luego de 6 meses consecutivos al alza. Otros indicadores muestran un menor desempefio (caida de patentamientos de
maquinaria y de ventas de insumos para la construccién). En este contexto, la demanda de energia eléctrica de Grandes Usuarios
Industriales marcé una nueva contraccion interanual (-5,6% i.a.), con un comportamiento dispar: se registraron subas principalmente en la
industria automotriz y quimica mientras traicionaron a la baja metalmecanica, madera y papel y la industria de la construccion.

Cerrado el primer semestre del aio, los efectos de las crecientes restricciones sobre el mercado de cambios tuvieron impacto
en el entramado productivo. La escasez de divisas y las tensiones en el marco de la renegociacion con el FMI derivan en una

creciente incertidumbre en el mercado cambiario donde se profundizan los problemas producto de las restricciones en el
pago de servicios criticos para la produccion y la logistica internacional.
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ACTIVIDAD GENERAL

Var. i.a. en % y en nivel sin estacionalidad 2004=100

Var. interanual ===\ ive| desestacionalizado - . .
. En mayo Ila actividad industrial

2020: 2021: 2022: 2023: registr6 un aumento del +2,4% en

50% -7,2% +15,5% +6,5% +4,4%* 160 -,
comparacion anual, lo que representa
una desaceleracidn en relacién a los
140 . y
30% meses anteriores. Por otro lado, mostro
una caida mensual de -0,2% sin

40%

20% 120 . :
° estacionalidad respecto del mes de
10% abril.
100
0, o Q a 0
0% . A nivel sectorial, persiste cierta
-10% 80 disparidad en el desempefio, en linea
500 con lo observado durante los ultimos
- (o]
60 meses. Predomina un elevado
- 0, o q a
30% crecimiento en ramas asociadas al
-40% 40 sector energético y  automotor,
O O 0O 0O 000D 0D o000 0O ™H ™Y ™ ™Y ™ ™ - = - " N AN N AN AN AN N N AN AN AN AN OO ™M . R ,
Qoo Qg Qg o mientras que registran caidas las
985 3525083820853 5290838280coa3529083228c850 : .
I E@ AT 0o P gE g cRATgnwo0 e g g EgRATgnOePgE g® ¢ ramas vinculadas al sector agricola, a

partir del impacto de la sequia, y a la

. . . - . construccion.
Fuente: CEU-UIA en base camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

*Nota: Datos a mayo 2023.
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ACTIVIDAD GENERAL

Variaciones en %

Alimentos y Bebidas
Productos del Tabaco
Productos Textiles
Papel y Cartdn

Edicién e Impresién
Refinacién del Petrdleo
Sus. y Prod. Quimicos
Caucho vy Plastico
Minerales No Metalicos
Ind. Metalicas Basicas
Automotores
Metalmecanica Exc. Automotores

0,1%

-8,8%
4,2%

1,1%

-5,3%
3,5%

3,9%

3,3%

-6,5%
-1,1%
14,8%
1,1%

0,0
-0,1
0,1
0,0
-0,3
0,3
0,7
0,1
-0,4
-0,1
1,8
0,1

| Varia. | Incidencia | Var. Acum.

-0,8%
5,3%
1,6%
1,9%

-1,7%

11,0%
0,1%
2,3%

-4,9%

11,4%

23,8%
1,5%

Incidencia

-0,2
0,0
0,0
0,1
-0,1
0,9
0,0
0,1
-0,3
1,0
2,7
0,2

Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

Nota: Datos a mayo 2023.

El incremento de mayo obedeci6 al
mayor crecimiento en sectores
vinculados con el consumo de bienes
durables. En tanto, se observaron
caidas en otros sectores vinculados
con el menor dinamismo en el sector
de la construccidon y en particular con
el impacto de la sequia, en linea con
lo registrado durante los Ultimos
meses.

A nivel sectorial, 8 de los 12 sectores
que componen el IPI CEU registraron
subas interanuales durante el mes de
mayo.

Con estos datos el acumulado de
los primeros cinco meses del afno
cerré con una suba de +4,4% anual.
De esta suba, 2,7 puntos
porcentuales se explican por el
desempefio del sector automotor,

miacan¥trac Arie 1 niintAn norcanftiial coa
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ACTIVIDAD GENERAL

INDICE DE DIFUSION INDUSTRIAL

(% de sectores que crecen/decrecen en la var. i.a.)
B Sectores que crecen B Sectores que caen

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
o o o o 2 o — — — — — — o~ o~ N o~ N %) ™M

Fuente: CEU-UIA en base a datos de cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

En mayo de 2023, el 56% de los 58 subrubros
analizados presentd subas interanuales. El dato se
ubica por debajo del de mismo mes del afio pasado,
reflejando una mayor heterogenia en el entramado
industrial.

Asimismo, durante el mes de mayo la utilizacién de
la capacidad de la industria se ubicé en 67,8%,
marcando una leve caida interanual de -0,2 p.p.

Al interior de la industria, 7 de los 12 sectores
registraron caidas interanuales en la utilizacion de
capacidad instalada: las mayores caidas se
registraron en Minerales no metdlicos, Edicidon e
impresion y Productos textiles. En tanto, las mayores
subas se registraron en los sectores de Vehiculos
automotores, Productos del tabaco y Refinacion del
petrdleo.

S

-2
-2
-2
-2
-2
-2
-2

may-22 I - 1
may-23 I Y v 7 S
L] L] L]

ene-2
mar-2
may-2
jul-2
sep-
nov
ene-2
mar
may
jul
sep
nov
ene-2
mar
jul-2
sep-2
nov-2
ene-2
mar-2

11
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ACTIVIDAD PYMI

EVOLUCION DE LA PRODUCCION PYME

En % del total de empresas

44,0%

34,2%
28,9% .

24,8%

ene-21 abr-21 jul-21

® Aumento

15,5% 19,6% 24,65
,6%

34,5%

44,3%

45,1%

41,0%

31,9%

31,1%

oct-21 ene-22 abr-22 jul-22

mNo varid m Disminuyo

Fuente: CEU-UIA en base a relevamiento UIA

Nota: Se pregunté é¢Cémo ha evolucionado en su empresa la produccion en el Ultimo mes en comparacién con el promedio mensual del trimestre anterior?
*Existen efectos de estacionalidad en el indicador, con menor actividad durante el mes de enero por vacaciones y paradas de planta.

48,4%

oct-22

ene-23

36,0%

44,6%

19,4%

abr-23

En abril, el 36% de las pequeias y
medianas empresas registré una
disminucién en su producciéon en
relacion al promedio del primer
trimestre de 2023.

En tanto, soélo el 19,4% registrd un
aumento en su produccion.

12
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MONITOR DE DESEMPENO INDUSTRIAL (MDI) CEU-UIA

INDICE MDI

70
. El MDI, que adelanta el ciclo de

actividad industrial, volvié a ubicarse
en abril por debajo de 50 y refleja
ciertas tensiones en Ila esfera
productiva

65

yd

EXPANSION

60

= . El indicador se ubicé por debajo de 50
//\ por cuarto relevamiento consecutivo.
50

. La encuesta dio cuenta también del

45 impacto de las tensiones

yd

CONTRACCION

macroecondémicas y cambiarias sobre el
tejido productivo, suba de costos y mas
presion en la cadena de suministros.

40

Estacionalidad
Estacionalidad verano
verano
35
Estacionalidad

30
ene-21 abr-21 jul-21 oct-21 ene-22 abr-22 jul-22 oct-22 ene-23 abr-23

Fuente: CEU-UIA en base a relevamiento UIA

Nota: el MDI surge de ponderar los resultados obtenidos en determinadas preguntas de la encuesta UIA sobre: Ventas internas, Produccién, Empleo, Tiempo de entrega
de proveedores y Stock de materias primas. Los valores por encima de 50 indican expansion y aquellos por debajo de 50 indican una contraccion de la actividad. 13


https://www.uia.org.ar/centro-de-estudios/4034/informe-especial_/
https://www.uia.org.ar/centro-de-estudios/4034/informe-especial_/
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AUTOMOTOR

14,8% 23,8%

Produccion acumulada al mes de mayo de cada afo, en unidades

Maximo
350.000 may-13;
321.306
300.000
 Durante el mes de mayo, el sector
automotor registrd una suba
250.000 interanual en la produccion,
traccionando al alza la actividad
200.000 industrial en general, en linea con lo
registrado durante los ultimos meses.
150.000 Minimo « El crecimiento del sector se vio
may-02; impulsado durante el mes
100.000 52.909 prln_C|paImente por las ventas de autos
nacionales al mercado local y en menor
medida por las exportaciones.
50.000
« En los préximos meses, se espera que
0 el sector desacelere sus crecimientos
S & & 5 & &§ 8 3 88 & 8 8§58 83 2 2323 L 55328222 A A en un contexto desafiante.
S N N N e N N N N o N e N T Y N
© © © m© (] © © (1] © [(] © © © © [(] © © © © [(] © © © © [(] © © © © [(]
E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA

15
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AUTOMOTOR

PRODUCCION DE AUTOMOVILES

Variacion interanual acumulada 12 meses y contribucion al crecimiento

400.000 mmmm Exportaciones a otros destinos mmmm Exportaciones a Brasil ==@==Exportaciones totales

350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

nov-22 I——

dic-22

ene-23 IN—

feb-23
mar-23

dic-19 I
ene-20 I
feb-20

feb-22 I—
mar-22 I——
abr-22 I——

may-22

oct-20 I
nov-20

feb-21 N
mar-21
abr-21 I
may-21 —

jul-19

ago-19 I——

sep-19
jul-20

ago-20 I

sep-20
dic-20

ene-21 I

jun-21
jul-21
ago-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22

o
ene-19 I
feb-19 I

mar-19

abr-19 I

may-19

oct-19 I
nov-19

may-20 I
jun-20

jun-19
mar-20
abr-20
sep-21

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA

abr-23 I——
may-23 I ——

jun-23

may-23 Unidades

Produccion

Var. Acumulada

Ventas Veh.
Nacionales

Exportaciones Totales

Exportaciones a Brasil

* Los datos adelantados de junio mostraron una nueva
expansion interanual de la produccién automotriz,
aunque continué la desaceleracién respecto de los
meses anteriores.

* Durante el mes de junio traccionaron al alza las
ventas a concesionarias de vehiculos nacionales.
Mientras que las exportaciones registraron una
contraccion, principalmente por problemas logisticos
y de fletes.

16
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METALES BASICOS

O

-1,1% 11,4%

%,
0

Variacién interanual y nivel promedio en miles de tn (eje der.)

Variacion interanual de acero crudo e Produccion promedio 12 meses (en miles de tn)
B — P— e — . El sector Meta,les.Basmos mostréo en el mes de
-20,3% +33,5% +4,5% +10,3% mayo una calc_la mterqnual, en un contexto de

restriccion de importaciones y de alta base de

430 comparacion. Dentro del sector se observd una

dindmica dispar, con caidas en produccién de

acero, hierro y aluminio, mientras que se
registraron subas en laminados.

90%
70%

50% 380

30% «  Durante el mes continud el impulso de la demanda
desde el sector energético y automotriz, mientras
que la construccién continta en niveles sostenidos.
Por su parte, la produccién de maquinaria agricola
comienza a tener dificultades para cerrar nuevas

280 ventas, vinculado a la sequia que tracciond a la

baja. En cuanto al mercado de consumo masivo,
tanto el sector de envases como el sector de

230 electrodomésticos se mantienen estables, pero hay

10% 330
-10%
-30%
-50%

-70%

o
g\
1
o
Lo
©

RRRRSRRRARARARNAANANANANNNNNNANNNNNNNNNNNNRRIQIRNRRR incertidumbre respecto a los meses siguientes.

oL Sc=S0ad>0do s 2c=S0a830daLE>x2c=3as >0 do s L =

c o @ ru;.,?,cncu80:5::&)1\3%m.:;.,:_’,cncu80'—5:uq_)mﬁru.3.,:_’,mwgo:6c&;m%m

T ECE oS E T e ECE ©ceT e T et ERE °e T s T e ECE « ContinGan las dificultades al acceso de las
importaciones de materias primas no producidas en
el pais, productos semielaborados e insumos vy
repuestos necesarios para la produccion. .

Fuente: CEU-UIA en base a CAA P P P

*Nota: acumulado a mayo de 2023 17
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METALES BASICOS

Variacién interanual y nivel promedio en tn (eje der.)

may-23
en %

2020: 2021: 2022: 2023*:
70% -29,4% +9,1% +18,3% +14,4% 40.000 Acero 442.000 -1,1% 10,3%

H - 0, 0,
S 000 Hierro 292.600 11,0% 3,8%
50% .
"""“C‘";."“d“ il 422.900 13,7% 10,6%
30.000 aliente
30% "am"l‘:fi?s en 103.000 3,6% 7,8%

25.000

| Produccién | Var.i.a. _|Var. Acumulada
10% 20.000 may-23

ini - o)
15.000 Aluminio 34.558 1,2%
-10%
10.000 ., ..
. Respecto de la produccion de aluminio, durante el
-30% 000 mes de mayo la produccion registré una caida por

primera vez desde marzo de 2021. Sin embargo,
S00, sus manufacturas experimentaron un incremento,
- (o]

o oo OO O O O Moo o e dm N N N N N S8 ™ oM o® impulsado por el aumento en la demanda del
DA A S A S A S S S A R R S R sector farmacéutico, automotriz eléctrico. Por
§ 5568285588885 5888855388855 ' S e
& g 2§ 6o & w® &2 o v & A Fgo v & w 2 F o v & w® 2 otro lado, los datos adelantados de junio muestran
nuevamente una suba interanual.
Fuente: CEU-UIA en base a CAIAMA

Nota: acumulado a junio de 2023 18
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SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS

N

Variacion interanual en %; mayo 2023

Sustancias y productos quimicos .
 Durante el mes de mayo, el sector de sustancias y

Bésicos organicos I 2.2 productos quimicos marcé una suba interanual,
impulsada por la produccidn de basicos organicos y
Materias primas plasticas y caucho sintético 0,0% productos farmacéuticos, debido a una mayor
o disponibilidad de insumos, y a un aumento en la demanda
S Agroquimicos -0,1% | tanto interna como externa. En tanto, traccionaron
rincipalmente a la baja otros productos quimicos
Quimicos inorganicos -9,2% _ p_ _p o : P ; q !
principalmente biodiesel, en contexto de sequia.
Petroquimicos intermedios -14,0% _
* En particular, el rubro quimico y petroquimico -relevado
Productos farmacéuticos I 106 por la Camara de la Industria Quimica y Petroquimica
9 (CIQyP)- registré una suba interanual de +1,8% durante
E Detergentes, jabones y productos personales _ 9,0% el mes.
&
S i -3.909, .
@ Pinturas 3,90 Il « A pesar de la suba registrada durante el mes, el sector
a4
o continlia afectado por problemas en el abastecimiento de
Otros productos quimicos  -29,6% |

insumos importados y una menor demanda de productos
vinculados al sector agricola por la sequia.
Fuente: CEU-UIA en base a CIQyP e INDEC.

19
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

0,1% | -0,8%

Indice enero 2017=100 y variacion % interanual

Vari.a. % —&— Alimentos y Bebidas (promedio 12 meses) ., )
e La produccion de alimentos vy

bebidas se mantuvo relativamente

estable en mayo en términos

30% 130 .
interanuales, de acuerdo a |la
o, . .
25% 125 Coordinadora de las Industrias de
20% 120 Productos Alimenticios (COPAL).
15% . . .
115 * Sino se tiene en cuenta al complejo de
0, o n 7
10% oleaginosas, el sector registro una
5% 110 suba de +2,1% i.a.
0% 105
-5%
100
-10%
-15% 95
-20% 90
[e)) [e)) (e)) [e)) [e)) o o o o o o i — — — — i o o o o o o ™M ™M ™M
o7 o g g g g g g g g g g g g g g g g g g a g o
T © 3 © 5 & & ® 2 © % & & ® 3 & 3 & ®8 ©m 32 © 3 & &8 =®
I = 0} c o e = 0} c 9} I = 0} c o I = 0} c o € =

Fuente: CEU-UIA en base a COPAL

Nota: acumulado a mayo de 2023 20



ceu

Centro de Estudios UIA

ALIMENTOS Y BEBIDAS

« En mayo la molienda de harina de trigo registré
una suba interanual (+9,9%), mientras que la

Molienda mensual, en millones de tn. molienda de oleaginosas registrd una dindmica
6 heterogénea, con suba en la molienda de girasol
e=i=s Molienda 2018 e=@=mMolienda 2019 e=l=»Molienda 2020 Molienda 2021 es@m==Molienda 2022 e=m=sMolienda 2023 (+16 2% i.a ) y una caida de soja (_15 7% i.a ) lo

! . ] .d.),

gue la ubicé en los valores mas bajos de los ultimos
afnos para el mes como consecuencia de la sequia.

« En tanto, la liquidacion de divisas de la Camara de
la Industria Aceitera de la Republica Argentina
(CIARA) informada en mayo registrd leve una caida
interanual (-0,4%) al liquidarse USD 4.213
millones, en un contexto de sequia, aunque logro
atenuarse en relacidén a los meses anteriores como
consecuencia de la aplicacion de un tipo de cambio
diferencial para exportaciones del sector, en junio

! volvidé a registrar una caida interanual.

Mayo 2023
3,93

« Por ultimo, la faena mostré una dindmica positiva
durante mayo. La faena bovina registré durante el

5 5 g 5 S 2 2 & 5 5 5 5 , .
c 5 g < = E S <gt>, 5 2 |5 |5 mes una suba que alcanzo el +7,2% i.a. En el caso
- ;;n) © é a de la faena porcina, la suba fue del +2,0% i.a. Por
ultimo la faena aviar registréo una suba de +3,5%
Fuente: CEU-UIA en base a MAGYP y CIARA i.a.
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MINERALES NO METALICOS

™ -6,5% -4,9%

Variaciones interanual y promedio 12 meses

. 0, . o, Xe o o, = sas 7
AR e (D6 AP Sy D AL IS O i) + El blogque de minerales no metalicos marco una
80%

190 nueva contraccién interanual en el mes de mayo.
180 , o
60% +  El sector mostro un menor desempefo durante el
170 mes, traccionado a la baja por el menor dinamismo
de la construccién, en linea con lo observado
40% 160 durante los ultimos meses.
150 . .
20% . En los datos adelantados de junio, continua la
140 tendencia a la baja del sector.
0%

130
120 may-23 Var. Interanual | Var. Acumulada
-20%
110
Despachos de cemento
-40% 100
- 4 -4 4 A A A A 4 —H +H —=H AN AN AN N &N N N N N N N N OO MO MO M
g gadaaagaaaQgaaaaagaQ@aaagaaaaQgaaggaqQd P
— _ _— — _ _— — _
29 88 5S35 3823323885 353200833528 88 3 Indice Construya
o - £ © ¢ - c » c o - £ © ¢ c » c o - £ © ¢
Var i.a. Promedio 12 meses

Fuente: CEU-UIA en base a datos de Construya, INDEC y AFCP

Nota: acumulado a mayo de 2023 22
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INDUSTRIA ELECTRONICA DE CONSUMO

-1,6% 11,5%

variacion interanual en %

« En mayo, la actividad de la industria

Celulares Televisores A_ir_es Microondas Autoradios izl inc’ju:e,tria BRI T Hna e
Acondicionados electronica interanual.

ene-22 20,8% -71,2% -34,3% -85,4% -30,7% -13,5%  No obstante, al interior del sector se
feb-22 -8,2% -11,4% -41,3% 79,9% 12,2% -9,5% observa una dindmica heterogénea.
mar-22 -21,9% -0,8% -30,1% -20,9% -28,7% -18,7% Traccionaron a la baja microondas,
abr-22 -22,5% -6,8% -18,2% 1,2% -3,0% -17,7% televisores y celulares. Mientras que
may-22 28,5% 9,3% -34,4% 48,1% 13,5% 18,6% . L )
jun-22 67,3% 18,7% -9,8% 51,8% 11,2% 50,7% aires acondicionados y autoradios
jul-22 27,7% 28,3% 12,8% 1,2% -3,9% 25,5% TATERIREN Sl I lalas.
ago-22 -39,7% 31,5% 11,8% -1,8% -4,0% -20,6%
sep-22 -30,1% 48,4% 18,0% -9,5% -9,7% -12,8%
oct-22 12,8% 99,2% 5,0% -46,1% -32,3% 23,3%
nov-22 15,6% 85,0% 5,1% -42,2% -3,4% 22,9%
dic-22 -6,6% 14,6% 6,8% -66,0% 46,1% -4,6%
ene-23 -22,8% 98,9% -11,5% 230,7% 35,8% -10,8%
feb-23 16,9% -21,3% -23,3% -54,2% -25,8% 4,8%
mar-23 53,9% -0,4% 9,1% 1,4% 57,0% 37,4%
abr-23 40,6% -12,1% -4,1% -20,1% -5,6% 21,1%

Fuente23CEU-UIA enMase a AFARTE15,1% 64,2% -23,2% 1,7% -1,6%

23
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PAPEL Y CARTON

variacién interanual y acumulada; mayo 2023

D

Papeles de impresion

Papel para embalaje

&

Papel para diarios

x|

N

I
/1

Produccion total

|

Papel tissue

=

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP

Var acum i.a.

3 i0n] |

m\Vari.a.

1,1% 1,9%

Durante el mes de mayo, la producciéon de papel
y cartéon registr6 un incremento interanual,
revirtiendo la primera caida del ano en el mes de
abril.

Tracciond al alza la produccién de papel para
embalaje.

Por otro lado, se registraron caidas interanuales en
la produccién de papeles para diarios, papel de
impresion -que contintan cerca de los minimos
historicos- y papel tissue.
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METALMECANICA

1,1% 1,5%
variacién interanual y acumulada; mayo 2023

Var acumulada ®Var i.a.

Fundicion IR ©,5 % « En el mes de mayo, la produccién metallrgica
registré una expansion interanual, aunque se observé
Equipos y aparatos eléctricos . 2 . .
quipos y ap I 4,6% un comportamiento heterogéneo al interior del
) ) sector.
Bienes de capital N 3 1%
14
« Traccionaron al alza el sector de fundicién, seguido
Autopartes B 1,7% equipamiento y aparatos eléctricos y bienes de
. capital vinculado al incremento de demanda de
Carrocerias, remolques i i
y semirremolques Il 1,3% empresas del sector de petroleo y gas, energia y del
sector minero. Autopartes presenta un aumento mas
Promedio metalurgico L 11,19%| moderado, impulsado por el sector automotor, al
igual que carrocerias, remolques y semirremolques.
Otros productos de metal W 1i1%
14
* Por el contrario, tracciono principalmente a la baja la
Equipamiento médico -2,5% N produccion Maquinaria agricola traccion6 a la baja el

sector acumulando nueve meses consecutivos con

Maquinaria agricola -15,3% I caidas interanuales, por el menor dinamismo del
sector agricola en un contexto de sequia..

Fuente: CEU-UIA en base a ADIMRA
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ANEXO DE DATOS

IPI CEU
Indice base 2004 = 100

170

160

150 \

140 O]

130

120

110

100

90

80
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

e=g==2011 2015 2017 =0==2018 =g==2019 === 2020 == 2021 == 2022 =g 2023

Fuente: CEU-UIA
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IPI-CEU

Variacion acumulada en %

may-23
e Var 2023 Var22001293 " Var22001253 " Var22001213 "
Automotores 7,3% 23,8% 76,3% 16,4% -19,2%
Ind. Metalicas Basicas 11,0% 11,4% 5,1% 1,1% -3,6%
Refinaciéon del Petrdleo 9,9% 11,0% 9,3% -2,1% 8,4%
Productos del Tabaco 0,8% 5,3% 12,3% -7,3% -12,7%
Caucho y Plastico 4,1% 2,3% 15,1% 1,2% -8,1%
Papel y Cartén 3,6% 1,9% 8,5% 8,8% 3,8%
Productos Textiles 2,2% 1,6% 3,6% -27,6% -36,9%
Metalmecdanica Exc. Automotores 14,3% 1,5% 5,8% -14,2% -18,8%
Sus. y Prod. Quimicos 16,3% 0,1% 8,3% -3,8% 5,2%
Alimentos y Bebidas 20,5% -0,8% 8,6% 4,2% 3,1%
Edicidon e Impresion 6,0% -1,7% 0,4% -6,6% -11,3%
Minerales No Metalicos 4,0% -4,9% 14,6% 3,5% 8,3%
Var. Poblacién - 0,9% 2,9% 7,2% 12,1%

Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales e INDEC

Nota: datos acumulados al mes de mayo de cada afio 58



ceu

Centro de Estudios UIA

VALOR AGREGADO BRUTO INDUSTRIAL

Variacion del VAB en %

| i c
Ramas Snclstriales e EELas VS. IV 19 VS. 1V 17 VS. IV 15 VvS. IV 11
ndustrial

Minerales no metalicos 5,1% 5,4% 13,7% 11,8% 6,8% 11,7%
Refinacién de petréleo 3,8% 15,9% 9,8% 6,1% 1,8% 7,2%

Alimentos y Bebidas 27,9% 2,3% 13,3% 9,3% 5,8% 7,1%

Productos quimicos 15,2% -4,6% 5,1% -1,9% 0,1% 3,7%

Papel 3,7% 0,4% 17,2% 14,0% 9,4% 0,9%

Metales basicos 8,2% 7,5% 16,4% 15,3% 7,4% -5,1%
Maquinaria y equipo 6,3% 4,6% 72,1% 24,1% 25,3% -5,5%
Edicién e Impresion 3,6% -0,9% 2,4% -2,5% -2,2% -8,2%
Reciclamiento 0,1% 3,1% 12,4% 3,8% -2,1% -8,6%
Reparacién 0,8% 3,1% 12,4% 3,8% -2,1% -11,0%
Caucho y plastico 4,6% 3,1% 15,4% -1,7% -7,0% -13,4%
Radio y television 1,0% 2,9% 48,1% -3,3% -8,3% -14,6%
Instrumentos médicos 0,6% 2,7% -0,5% 0,2% -20,3% -23,9%
Tabaco 0,6% -1,2% -5,4% -10,5% -20,2% -24,9%
Productos de metal 3,6% 7,9% -1,4% 0,7% -7,0% -26,6%
Aparatos eléctricos 1,1% 5,5% -7,9% -26,1% -24,4% -28,9%
Muebles, colchones y otras industrias 2,0% 8,7% -7,8% -21,4% -34,5% -32,7%
Madera 1,2% -13,1% -13,2% -13,0% -16,8% -32,9%
Curtido y cuero 1,5% 9,8% 6,5% -3,0% -20,0% -33,8%
Prendas de vestir 3,0% 3,5% 2,1% -17,1% -18,3% -35,1%
Textiles 1,8% 0,3% 4,7% -17,1% -35,4% -37,5%
Vehiculos automotores 3,7% 14,5% 29,5% 18,0% -15,0% -39,8%
Maquinaria de oficina 0,2% -2,4% 5,9% -16,7% -51,5% -47,3%
Equipos de transporte 0,2% 3,6% 21,4% -34,9% -43,6% -62,6%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC
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VALOR AGREGADO BRUTO INDUSTRIAL

Variacion del VAB en %

Ramas Industriales Participacion sobre
VAB Industrial VS. 2019 VS. 2017 VS. 2015 VS. 2011

Productos quimicos 13,6% 3,6% 13,5% 1,4% 1,0% 10,4%
Minerales no metalicos 4,4% 4,8% 15,8% 8,2% 8,0% 10,1%
Alimentos y Bebidas 23,5% 2,8% 8,2% 5,6% 2,3% 5,4%

Maquinaria y equipo 6,3% 10,6% 56,2% 10,2% 27,1% 4,0%

Radio y television 1,8% 9,9% 35,1% 1,6% -0,7% 2,3%

Refinacién de petréleo 3,1% 5,6% 2,2% -3,0% -5,6% 1,8%

Papel 3,1% 8,2% 16,7% 12,0% 7,0% -2,3%
Reciclamiento 0,1% 4,8% 11,7% -0,1% -3,6% -9,2%
Curtido y cuero 1,9% 25,2% 40,4% 28,5% 4,7% -11,5%
Metales basicos 7,5% 4,0% 2,6% -1,7% 3,7% -11,6%
Caucho vy plastico 4,6% 3,7% 13,3% -5,0% -14,6% -11,8%
Reparacién 1,0% 4,9% 11,8% -0,1% -3,5% -14,5%
Tabaco 0,5% 1,7% 2,3% -7,9% -19,8% -24,6%
Instrumentos médicos 0,8% -3,2% -4,0% -5,8% -21,4% -24,7%
Productos de metal 4,4% 2,4% 0,9% -8,7% -7,0% -24,9%
Madera 1,6% -11,7% -9,9% -12,6% -15,2% -29,9%
Vehiculos automotores 5,6% 12,3% 33,0% 5,8% -1,6% -30,0%
Aparatos eléctricos 1,4% 15,5% -2,9% -22,4% -31,4% -31,6%
Edicién e Impresion 3,9% 7,7% 5,4% -2,9% -7,9% -33,6%
Muebles, colchones y otras industrias 3,0% -1,9% -8,9% -33,5% -35,2% -35,2%
Textiles 2,5% -0,2% 0,7% -15,7% -29,7% -36,7%
Prendas de vestir 4,4% 9,1% 12,7% -10,3% -29,3% -38,3%
Maquinaria de oficina 0,3% 7,5% 16,3% -9,7% -46,3% -42,2%
Equipos de transporte 0,4% 20,5% 27,8% -38,3% -39,6% -53,2%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC 30
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