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ACTUALIDAD INDUSTRIAL

Resumen ejecutivo

De acuerdo a las estimaciones propias realizadas a partir de datos de consumo de energia eléctrica, demanda
industrial y consultas a lideres del sector, se prevé para el mes de octubre una baja de la actividad industrial en
torno a -2% en términos interanuales, con una leve mejora respecto de septiembre (+0,3% s.e.) en la
comparaciéon mensual.

Datos adelantados de octubre ﬂos primeros datos disponibles para el mes d)
octubre muestran un comportamiento dispar, con

Variacion mensual s.e. y acumulada en algunos indicadores con crecimiento y otra parte
porcentaje permaneciendo en niveles similares respecto a

VL De acuerdo a la informaciéon disponible al

q vs. 2024 vs. 2022 . 2 .
Septiembre momento, la produccién vinculada a la
construccién presenté en el mes de octubre un
Indicadores de produccién comportamiento dispar ya que si bien los
despachos de cemento crecieron de forma
Despachos de Cemento I 6,8 -22,4% mensual de 54%, por el contrario el indice

construya (que mide las ventas de productos para

indice C 220 8.6% o la construccion) cayé -2,2%. Sin embargo, continda
ndice Construya el ek O siendo uno de los sectores mas afectados en su

nivel productivo, con bajas por encima del 20%
Produccion de Autos -4,5% respecto a 2022 y 2023 y una demanda interna audn
debilitada.
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En tanto la produccién de metales bdsicos y el
complejo metalmecdnico presentd un
-12,8% comportamiento positivo luego del bajo
desempeiio del mes anterior (+3,5% y +0,3% metales
basicos y metalmecdnica respectivamente). En
menor medida, crecidé la produccion de bebidas
(+1,6%) y la produccion de autos (+1,2%), este ultimo

Metalmecanica

Produccién de Aluminio 7,0% 14,0%

Paten_tam_ler)to de . -8,0%
magquinaria industrial

Consumo de energia I

eléctrica Grandes -10,1% impulsado por las ventas al mercado externo. Por el
Usuarios Industriales contrario, cayd el patentamiento de maquinaria
industrial (-8%), sin embargo acumula un
-19,8% crecimiento en lo que va del afo (+26% i.a.
acumulado) impulsado por el patentamiento
agricola dado el buen desempefo de la cosecha.

En tanto las exportaciones hacia Brasil cayeron

Indicadores de exporta
P respecto al mes de septiembre (-6,2%), influenciado

en parte por la baja en las exportaciones de
Brasil productos primarios luego de la disminucién
Liquida ded temporal de los derechos a la exportacion
agroindustriales cerealero- oleaginoso del mes anterior, lo que
Fuente: Datos de cdmaras empresariales y organismos implicé una disminucién en octubre de la
del sector publicoy privado. ADEFA, SIOMA, CAMMESA, vquidacién de divisas agroindustriales (-80%). j

AFCP, Gobierno de Brasil, CIARA.

Con estos datos junto con las estimaciones, en el nivel acumulado la actividad industrial aun se
encuentra estancada (en los mismos niveles del cuarto trimestre 2024 y en torno a un 10% por
debajo de 2022 y 2023). Junto con una alta heterogeneidad sectorial al interior de la industria, con
s6lo dos sectores recuperdndose respecto del mismo periodo acumulado de 2022: los vinculados a la
refinaciéon de petrdleo y la produccién de motos.
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Datos de septiembre: De acuerdo a INDEC, la produccion
industrial cayé -0,7% ia. Por su parte, en términos
mensuales se mantuvo estable respecto al mes de agosto (-

0,1%, sin estacionalidad y -0,4% la tendencia-ciclo, siendo
este Ultimo el octavo mes consecutivo de comportamiento

negativo). Con estos datos, la industria acumulé un
crecimiento de +3,8% en lo que va del afio.

A nivel sectorial cayeron 7 de los 16 sectores que componen
el indice en términos interanuales, y cayeron 9 respecto al
mes anterior.

En términos interanuales, entre los sectores con mayor baja se
encuentra la produccién de Productos textiles (-20,5% i.a.),
seguido de Prendas de vestir, cuero y calzado (-14% .a.),
Productos de metal (-11,8% i.a.) y Productos de caucho y
plastico (-11,1% i.a.). En menor medida, cayd la produccién de
Minerales no metalicos (-6% i.a.), y Vehiculos automotores (-
2,5%i.a.).

Por el contrario, crecid respecto a septiembre de 2024 la
producciéon de Otros equipos de transporte (+16,4% i.a.),
impulsado por la produccién de motos, asi como la producciéon
de Maquinaria y equipo (+4,5% i.a.), Refinacion de petréleo
(+7,6% i.a.), y Madera, papel y cartén (+3,1% i.a).

En cuanto a los subsectores, el 57% de los subrubros
mostraron caidas interanuales en su produccién (39/68
subsectores), lo cual evidencia un retroceso sectorial en
comparacion a septiembre del 2024, en donde la industria
habia comenzado a presentar una recuperacion respecto al
bajo desempefo del primer semestre.

) Comportamiento sectorial. Var. interanual,
intermensual y acumulada.

Septiembre

Var i.a.

Total industria -0,7% -0,1% 3,8%
Alimentos y bebidas 0,7% -0,2% 3,5%
Productos de tabaco 0,1% -1,0% 9,4%
Productos textiles -20,5% -5,1% -1,1%
Prendas de vestir, cuero y calzado -14,0% -6,4% -0,3%
Madera, papel, edicidén e impresion 3,1% 1,3% 5,1%
Sustancias y productos quimicos 2,2% 0,1% 0,7%
Productos de caucho y plastico -11,1% -5,2% -1,6%
Productos minerales no metélicos -6,0% -4,3% 4,6%
Industrias metélicas basicas -1,0% 0,6% 3,2%
Productos de metal -11,8% -3,0% -9,7%
Maquinaria y equipo 4,5% 7,6% 11,0%
Otros equipos, aparatos e instrumentos 8,8% -0,4% 20,0%
Vehiculos automotores, carrocerias, -2,5% “1,1% 6,7%
remolques y autopartes
Otro equipo de transporte 16,4% 3,5% 20,9%
:L;izlés(:g/uﬁglgr;ones, y otras industrias 3,5% 4,5% 22,1%

Fuente: INDEC.

Produccién industrial septiembre

D Nivel general y variacién i.a. en %

2020: - 2021: 2022: 2023: - 2024: - 2025%*
7,5% +15,7 % +4,2% 1,8% 9,4% +3,8%
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Fuente: INDEC.
Nota: *Acumulado a septiembre 2025.

De esta manera, luego del rebote del tercer trimestre de
2024, el nivel general de la produccién industrial se
encuentra en niveles similares. Asimismo, al comparar
contra el aflo 2022, se observan niveles inferiores en
promedio al 10%, con dindmicas heterogéneas:

Sectores con crecimiento: Aquellos con buen
desempeno por parte de la cosecha principalmente de
oleaginosas, refinacion de petrdleo por el impulso de vaca
muerta, y los sectores de mejor acceso al crédito y cuotas
como el caso de la producciéon de motos.

Sectores que se mantienen estables: Sin impulso de la
demanda y baja recuperacién respecto a los niveles
previos (productos farmacéuticos, algunos segmentos de
alimentos, y automotriz).

Sectores con caidas: Aquellas industrias traccionadas
por bajas en el sector de la construccién, menor
demanda final junto con una mayor competencia de
bienes finales importados (Textil, indumentaria y calzado,
bebidas, complejo metalmecanico y de acero, caucho y
plastico, e insumos para la construccioén).
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DRIVERS DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Evolucion de la actividad industrial

En el mes de septiembre, el sector que mas )En variacién interanual, acumulado, vs.

contribuyd a la baja fue prendas de vestir, cuero y 2023 y 2022.

calzado (-0,7 p.p. de incidencia negativa sobre el Septiembre Acumulado
nivel general), siendo el tercer mes de baja
interanual consecutiva y el Unico driver con
desempefio negativo en lo que va del afio (-0,3% i.a.
entre enero y septiembre).

IPI Manufacturero Vs

Vs. 2024 Vs. 2023Vs. 2022

2024

o ) ) ) Total Industria -0,7% 3,8% -95% -9,8%
Asimismo, contribuyé a la caida general las
|ndgstr|as vmculadais a'Ia prpducuoh de blenes'de Consumo 02% 51% -54% -52%
capital (-0,5 p.p de incidencia negativa y -5,7% i.a.), masivo
seguido de las industrias vinculadas a la produccion Prerjdas de . . . .
de insumos industriales (-0,3 p.p. y -1% i.a.), y las de \égls,ztéragueroy “14,1% -0,3% -105% -6,6%
insumos para la construccién (-0,3 p. -5% i.a.

P (03 pp y -5% ia), Durablesy

siendo este un sector con un bajo desempefio -57% 10,4% -159% -131%

productivo ya que aun se encuentra un 20% por

semidurables

debajo de septiembre de 2023 (ISAC INDEC). :rr:;tg(r)i;es 1,0% | 03% -140% -132%
Por el contrario, presentd una suba interanual las Industrias ) ) ) .
industrias vinculadas a la cosecha (+7,6% i.a.), bienes Z?S(;Lélk?:as ala 7,6% ST7%  44%  -84%

de capital (+4,1%), las industrias vinculadas al
consumo masivo (+0,2% i.a.), dado el bajo nivel de Bienes de capital|  4,1% 4,0%  -72% -59%
comparacion  (-12,8% de caida interanual en

. | del
supermercados en septiembre de 2024). nsumos de 1a

.2 -5,0% 47%  -231% -241%
construccion

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Acumulado 2025: Se observé una suba respecto al mismo periodo de 2024, en gran medida
debido al bajo nivel de comparacién.

En cambio, al compararse con el acumulado de 2023 la actividad industrial adn se encuentra
en torno a un 10% por debajo. Sélo las industrias vinculadas a la cosecha lograron una
recuperacion (+4,4% vs. acumulado a septiembre de 2023).
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